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MODALIDADES DE LA ASAMBLEA
GENERAL DE ACCIONISTAS

CAPITULO I

LA ASAMBLEA CONSTITUTIVA

138. Concepto.—139. Competencia.—140. Convocaciéon.—141. Interven-
cion y representacion.—142. Derecho de voto.—143, Reunién.—

138.—Concepto—Cuando una sociedad anonima se consti-
tuye en la forma conocida como fundacion sucesiva, los promo-
tores invitan al publico a la suscripcion de acciones, presentando
un programa y el proyecto de los estatutos que han de regir la
marcha del ente que ha de formarse. Suscritas las acciones ofre-
cidas, se debe realizar las aportaciones dentro del plazo que el
programa fija, y que los suscriptores aceptan por el mismo he-
cho de la suscripcién y el aporte. Esta labor inicial dirigida a la
fundacién de la sociedad se concreta en el acto tinico en que par-
ticipan o puedén hacerlo todos los suscriptores, y que tiene por
objeto la fundacion definitiva de la sociedad.

Quiza, si considerando que los que intervienen en la asam-
blea constitutiva no tienen caracter de socios, pues no existe to-

) Tesis para el Bachillerato en Derecho.—V. T. IX, No. Ii1 y T, XTI de
esta Revista.
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davia ninguna entidad juridica a la cual pertenecen, pueda decir-
se que no se trata de una asamblea de accionistas. Pero este he-
cho esencial en la vida de una sociedad anénima se regla confor-
me a las normas establecidas para las asambleas generales de ac-
cionistas, y la asamblea constitutiva goza de las atribuciones a
esas conferidas, como son el nombramiento de los primeros
miembros del consejo de vigilancia o del directorio, lo que mnos
obliga a tratarlas en éste nuestro estudio de la asamblea general,
a la vez que indicamos que en su funcionamiento se rigen por to-
do lo ya expuesto, en lo que les sea aplicable.

130.—Competencia—Objeto y atribuciones de la asamblea
constitutiva son: la redaccion definitiva de los estatutos; la ve-
rificacion de los aportes realizados y su valuacion cuando se
tratare de aportes en especie; el nombramiento de los primeros
miembros del consejo de administracion o el administrador y de
los miembros del consejo de vigilancia; la verificacion del cum-
plimiento de las condiciones fijadas por el programa y por la
ley para la constitucion de la sociedad; y, la formulacién del ac-
to constitutivo, Veamos cada una de estas atribuciones.

a) En cuanto se refiere a los estatutos la asamblea cons-
titutiva, si ellos no fueron formulados con el programa, tiene
amplia facultad para formularlos pero sin variar las disposi-
ciones que el programa contenia. Igualmente, si los estatutos
fueron ya formulados con el programa, ella no podra realizar
modificaciones esenciales, salvo el consentimiento de todos los
suscriptores, si ellos estuvieran presentes. En caso contrario las
modificaciones s6lo podran versar sobre la redaccion de ellos o
cuestiones de mera forma. :

~ Esta limitacién a los poderes de la asamblea constitutiva,
tiene su fundamento en que los suscriptores ausentes o que se
nieguen a la modificacion han realizado la suscripcién en base
a las condiciones fijadas en el programa y en los estatutos, y la
modificacién de ellas implica una situacién distinta a la que se
quisieron colocar. Pero, la cuestién estriba en considerar cuales
son esas disposiciones esenciales, y la legislacion no ha en-
contrado una formula definitiva. Asi el C. de las O. suizo (art.
635) habla de “modificaciones esenciales” habiendo fijado an-
tes (arts. 626 y 627) las clausulas que deben contener los esta-
tutos; la ley alemana enumera los casos en que mno se pueden
producir esas modificaciones (art. 30, X); la ley brasilefia (art.
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44) y el C. C. italiano (art. 2335) establecen que la mayoria no
tienen poderes suficientes para ninguna modificacién de los es-
tatutos. : .

Evidentemente, el Gltimo criterio expuesto no es manteni-
ble, ya que la imposibilidad de poder aclarar o modificar ciertas
clausulas necesarias haria imposible la constitucion de la socie-
dad, por lo que es necesario sostener el criterio de la enumera-
cién atin, a riesgo de prescindir de alguna clausula. En este sen-
tido deben considerarse inderogables las clausulas referentes a la
razon y al domicilio de la sociedad; al objeto de ella; al monto
del capital social; a monto, clase (nominativas o al portador);
categoria (privilegiadas, de trabajo, bonos de goce, partes de
fundador, etc.) y forma de pago de las acciones; al derecho de
voto y representacion del accionista; a la transferencia e inver-
sién de las acciones; a la participacion fijada para administra-
dores y fundadores; a la duracion de la sociedad; a la imposi-
cion de situaciones mas rigurosas para la pa:rgicipaci()n en la a-
samblea general (por ejemplo: mayorias calificadas); a los de-
rechos de control y vigilancia, ya concedidos en los estatutos
primitivos, por medio de la asamblea general o m_dw1_c!1.1al_mente;
a la garantia de los administradores; a ].a' organizacion interna
de la sociedad; y, a la forma de convocacion y otras comunicar
ciones que realiza la sociedad (C. de la O. suizo, arts. 626 y
627 ; ley alemana, art. 30, X).

Ta no modificacion de los estatutos comprende, no so6lo la
no alteracion de las cliusulas, sino también la no inclusién  de
otras que puedan modificar, restringiendo o ampliando, las ya
estipuladas. : 1

b) Verificacién de aportes.—La asamblea constitutiva
debe determinar que las disposiciones legales en cuanto al capi-
tal han sido cumplidas, esto es, si se ha suscrito el mtegro .dgl
capital y si se ha pagado sobre esa cuota“.el minimo legal exigi-
do. En cuanto se refiere a los aportes “in natura” se habia
seguido el criterio de dejar la determinacion del valor de los bie-
nes. aportados a la asamblea constitutiva, sobre la base del que
le atribuyera el aportante. Pero el procedimiento podia ser fic-
ticio e inflar el capital de una sociedad recién constituida, segin
la voluntad de los accionistas, que podian atribuir a dichos bie-
nes el valor que desearan y consideraran conveniente (procedi-
miento frecuentemente usado entre nosotros y que permite el
C, de C. por el parrafo 4.° del art. 150 y el articulo 179). Se
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adoptaron varias soluciones para resolver el problema, y asi,
primero, la ley francesa establecio el procedimiento de la doble
asamblea constitutiva: la primera encargada de nombrar comi-
sarios para presentar un informe a la segunda asamblea, la cual
aprobaba la valuacion de los bienes aportados. Sin embargo, atn
estando los accionistas, o la mayoria de ellos, de acuerdo, la a-
probacion de la valuaciéon no significaba su exactitud. Después,
la ley brasilefia (art. 81) establece que la asamblea debe nomi-
nar tres peritos para la valuacion del bien, pero es conocida ya
la desventaja: los peritos actian conforme a los intereses de
quienes los nombran. El C. C. italiano sustituye el acuerdo de la
asamblea constitutiva por la declaracion jurada de un perito que
el aportante presenta y que los administradores y sindicos deben
revisar en el término de 6 meses, para aprobar o desaprobar,
con cargo en este tltimo caso a reducir el capital, si el accionista
no reintegrara la diferencia que resultara en dinero, completan-
do asi su aporte

Nuestro Codigo de Comercio sefiala (art. 179) el criterio
que se debe seguir en la valuacion, a falta de forma sefialada
en ¢l contrato, estableciendo el nombramiento de peritos por
am_bas partes, debiendo dirimir un tercero, y los que deben va-

_lorizar el bien segtin los precios de plaza. Hemos sefialado ya 1os
inconvenientes de la nominacién de peritos.

Las soluciones citadas mno, satisfacen; y, asi, considerando
que la_ exactitud con que corresponda el capital social suscrito
al_capxtal pagado, es la verdadera garantia de terceros y de Ia
misma sociedad, creemos que el criterio a adoptar en la valuacion
de_ los bienes aportados debe ser extraido de la voluntad 'de los
mismos a_portadores y de quienes han de ser los socios, pues a
estos no interesa, por regla general, otra cosa que empezar las
operaciones sociales, y en ese sentido nos pronunciamos defini-
:'Efr?]?e;t;’fx?;; ]aa‘:-:félzildén o'fic'ial de los bienes aportados 7(2)-,
ah segu-ridag 22 laa € accionistas, terceros y de la continui-

empresa.

Con este criterio la asamblea constitutiva no tendria otra
funcion en cuanto se refiere a aportes en especie, que verificar|
el valor de estos (determinado oficialmente) en relacién a las
acciones suscritas por el aportante,

(1-%) Hintre nosotrog podria ser el Cuerpo Téenico de Tasaciones, o el Banco Cen-
tfa] lpotgcarm, 0 la Superintendencia de Sociedades Anénimas, o entidad similar
81 se constituyera, ’
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En materia de fundacion sucesiva conviene seguir, en cuan-
to se refiere al pago de las acciones suscritas, el sistema del C.
de las O. suizo (art. 633), por el cual dichos pagos deben reali-
zarse en las oficinas de consignacién cantonales, a fin de asegu-
rar que los promotores o fundadores no puedan burlar a los sus-
criptores, en el destino de los fondos aportados. Adoptada esta
solucion, la asamblea constitutiva debe verificar si los aportes
realizados estan depositados en la oficina de consignacion y si e
llos estan a la libre disposicion de la sociedad.

c) Designacién de administradores y sindicos.—La asam-
blea constitutiva debe designar los primeros administradores y
miembros del consejo de vigilancia, segin las condiciones fijadas
en los estatutos, y a fin de que puedan realizar las operaciones
previas al funcionamiento de la sociedad. Esta nominacién co-
rresponde en el criterio de la ley francesa, ya citada, a la segunda
asamblea constitutiva, v en el de la ley alemana a la primera es-
pecial que s6lo podra nominar a los miembros de consejo de vigi-
lancia (art. 30 IV), que, a su vez, debe nominar al primer direc-
torio (art. 23, IT). Dentro del criterio que seguimos, la nomina-
cién puede hacerse en cualquiera de las asambleas constitutivas
que sea necesario realizar hasta llegar a la declaracion de la so-
ciedad, pero, de preferencia en la primera, a fin de que los miem-
bros elegidos puedan encargarse de las operaciones iniciales.

d) Cumplimiento de condiciones del programa.—La a-
samblea constitutiva debe verificar, ademas de las condiciones
que se refieren al capital, el cumplimiento de otras condiciones
del programa, y asi en primer lugar, tenemos las participaciones
que pueden haberse fijado los promotores en las utilidades de la
sociedad. La asamblea puede aumentar esas participaciones, has-
ta el limite que la ley fije para ellas, pero no tiene facultad para
disminuirlas, salvo el consentimiento expreso del promotor, y asi
como la asamblea general, constituida la sociedad, no la tiene pa-
ra modificar los privilegios de determinadas acciones, sin el con-
sentimiento expreso de los propietarios de éstas.

Las operaciones que haya realizado el promotor, a fin de
constituir la sociedad, y los gastos en que ha incurrido, son tam-
bién materia de la deliberacion de la asamblea constitutiva.

f) Declaraciéon de la constitucién.—-—Cut_nplidos los acuer-
dos anteriores la asamblea debe declarar constituida la sociedad,
formulando el acto constitutivo. Cabe diferenciar aqui acto cons-

)
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titutivo y estatutos, y al afecto dice Mori (3): “El acto consti-
tutivo da existencia a la sociedad; el estatuto regula las operacio-
nes del ente ya constituido, los poderes y deberes de los organos
sociales, de los socios y de la sociedad, Son pues dos actos distin-
tos y separados, aunque sean objeto de un mismo documento’.
I, Vivante (4), al contrario, sostiene que estatutos y acto co-
lectivo forman parte de un acto tnico: aquellos son partes de
eéste, y agréguese “‘que precisamente por su unidad organica la
ley quiere que dichos dos elementos vayan unidos”.

Encontramos que acto constitutivo y estatutos son dos cosas
distintas y que su unidad es meramente formal. En primer lu-
gar, no puede llamarse al acto constitutivo un contrato. I£l no lo
es, porque le faltan las -voluntades emitidas reciprocamente, vo-
luntades que se oponen unas a otras en la satisfaccion de intere-
ses que se excluyen y compensan. No puede ser contrato porque
el acto constitutivo formulado por la asamblea es producto de u-
na mayoria y no del acuerdo de todos; aunque se diga que en el
momento de la suscripcion se perfeccion6 el contrato, porque las
variaciones que la asamblea puede establecer a ciertas condicio-
nes que figuraron en el momento de adhesion, obligan al disiden-
te, lo que no sucede en un contrato. El acuerdo declarativo de la
constitucion de una sociedad anonima, es un acto colectivo “‘cons-
tituido por distintas declaraciones de voluntad en el ejercicio de
poderes o derechos distintos, unidas por la satisfaccion de intere-
ses paralelos” (5). En el acuerdo constitutivo se encuentra la di-
reccion unitaria hacia lo exterior de la declaracion, y es ast un
acto unilateral que comsiste en la expresién de una sola voluntad
formada por la fusién de varias.

Se puede argiiir, en apoyo de la tesis contractual, vinculd
que se perfeccionaria en el momento de la suscripcién, el hecho
de que la ley establezca que cualquier modificacion al programa
0 a los estatutos debe ser adoptada por el acuerdo unanime de to-
dos los suscriptores. Pero no, aqui de lo que se trata es de la fun-
cion tutelar del derecho, que trata que una declaracion de volun-
tad, formulada en determinadas condiciones, pueda ser atribuida
a condiciones diferentes. Por otro lado, la union de voluntades
se produce en vista de esa primera circunstancia (programa o
estatutos) que la modificacion varia. En cuanto, a que algunas

(3) Societd Anonima, Ammnistrazione, Torino, 1897, Tomo I, Pag. 256.
(4) Op. cit., pag. 191
(5) DONATI; ver supra No. 118,
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modificaciones se adopten por mayoria, ya se ha dicho (6), que
el principio de mayoria es una necesidad practica, hecho juridico
s6lo porque la ley lo reputa tal. Bastarfa un stscriptor, uno solo
para que la sociedad no pudiera jamas constituirse, como basta-
ria un socio para que ninguna asociacién pudiera funcionar, si
el principio de la unanimidad fuera el aplicable.

Asi podemos concluir que el acto constitutivo es la forma-
cion de aquella voluntad tnica, producto de la union de varias
voluntades encaminadas a la satisfaccion de intereses paralelos,
y que tiene por objeto la constitucion de la sociedad anénima. En
cambio, los estatutos son la regulacion misma del cuerpo corpo-
rativo, necesidad de toda agrupacion colegiada, producido por!
esa misma voluntad colectiva, pero superior a ella en cuanto la
rige. Los estatutos son a la sociedad lo que la constitucién a la
republica.

140.—Conwvocacion.—a) Término.—La asamblea constitu-
tiva debe ser convocada en el término fijado en el programa, asi
no se hubieran suscrito la integridad de las acciones ofrecidas.
En ésta forma el término queda fijado en el programa, y no €s
determinado por la clausura de la suscripcién. La ley no puede
fijar término pues la suscripcién sera distinta segtin la cantidad
y clase de las acciones emitidas, pero debe obligar a que el pror
grama fije ese término. .

b) Personas—LEstan obligados a convocar los promoto-
res que firmaron el programa invitando a la suscripciéon. En su
defecto, parece innegable que debe hacerlo el juez, a pedido de
cualquiera de los suscriptores. Constituye una excepcion a ésta
regla la ley alemana, por la que los fundadores sélo pueden con-
vocar a la primera asamblea destinada a la nominacion del con-
sejo del vigilancia (art. 30, IV), mientras que para la segunda
asamblea convoca el tribunal correspondiente (art. 30, VI).

c) Aviso de convocacion.—ILas condiciones del aviso de
convocacion son las mismas que para las asambleas generales u-
na vez constituida la sociedad, y debe realizarse en la misma
manera que para esas asambleas (7) (8). En lo que se refiere a
la orden del dia no es necesario que se mencionen los asuntos a
tratarse por la asamblea, pues la ley fija taxativamente sus atri-

(6) Ver supra No. 58,
(7) Ver supra Nos. 74 a 78.

(8) Sin embargo, el C. C. italiano —art, 2334— establece la necesidad de au¢
la convocatoria se haga en forma personal,

-
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buciones, salvo cuando se convocara para tratar solo de uno de
los asuntos propios de su competencia.

El término que se establezca entre el aviso y la reunion de-
be ser el mismo que las asambleas generales de accionistas.

141.—Intervencion y representacion.—A la asamblea cons-
titutiva solo tienen acceso los suscriptores o sus representantes,
mediante poder escrito debidamente conferido para la asamblea
constitutiva. Corresponde a cualquier accionista la impugnacion
del poder que no reuniera las condiciones exigidas, debiendo
probar su imputacién, pues en caso contrario el representante
podra intervenir en la deliberacion y el consiguiente acuerdo.

142.—Derecho de voto.—En cuanto a la concesion del dere-
cho de voto se han adoptado tres sistemas: a) el de conceder un
voto a cada suscriptor independientemente del capital suscrito
(C. C. italiano, art. 2335; C. de C. venezolano, art. 262); b)
el de limitar el nimero de votos que puede emitir cada accionis-
ta, ejerciéndolo por lo demas en proporcion al capital suscrito
(ley francesa de 1867, art. 27); y, ¢) el de otorgar el voto sg-
gun el capital suscrito (C. de las O. suizo, art. 635; ley alema-
na, art. 30, XII; ley brasilefia, art. 44, inc. 4°).

Con respecto al sistema adoptado por la ley francesa, he-
mos ya criticado el limite maxtmo (10) que, en este caso, no pue-
de tener ningiin fundamento. En lo que se refiere al voto conce-
dido a cada suscriptor, cabe oponer que la sociedad:-que se forma
es de caracter capitalistico, y no tiene fundamento alguno la idea
personal con que se otorga el voto, lo que nos sirve para soste-
ner la procedencia del tercer sistema, es decir, que ¢l voto debel
ser atribuido en proporcién al capital suscrito.
 Las limitaciones al voto en lo que respecto al conflicto de
intereses son aplicables a la deliberacion de la asamblea consti-
tutiva. Asi no podran votar los que hayan ‘aportado en especie,
cuando se trata de la verificacion de esos aportes. Esta misma
prohibicién alcanza a los que son favorecidos con la concesion
de ventajas especiales. :

143 —Reunion.—a) Medidas preparatorias.—Corresponde
a los promotores, la adopcién de medidas preparatorias para la
reunion, en lo que la propia naturaleza de la asamblea constitu-
tiva asi lo exija.

(9) El C. C. italiano adopta distinto eriterio que para las asambleas genera-
les de accionistas, reduciendo el término que debe mediar entre la convoeatoria y
la reunién a diez dias.

(10) Supra No, 96,
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b) Presidencia.—La Presidencia y mesa directiva de Ia
asamblea debe ser nominada entre los suscriptores asistentes a
la reunion, en la forma que les parezca conveniente.

¢) Quorum.—Parece oportuno que el quorum con que
funcione la asamblea constitutiva sea de la mitad absoluta del ca-
pital social (ley francesa de 1867, art. 30) y no el criterio del
nimero de suscriptores (C. C. italiano, art. 2334; C. de C. ve-
nezolano, art. 262) por el caricter personal que implica y que
ya hemos rechazado; como tampoco habria fundamento para exi-
gir el quorum calificado (ley brasilefia, art. 44, I: dos tercios
del capital). El problema se presenta en lo que se refiere a la se-
gunda convocatoria, pues la no asistencia de los suscriptores no
puede detener la constitucién de la sociedad por tiempo indefini-
do. No es posible mantener el quorum de la primera reunién pa-
ra las dfemz't.s', y su reduccion puede significar la aceleracion de
la constitucion por una pequeila mayoria. La ley francesa (art.
30) ha adoptado el sistema de permitir la deliberacion provisio-
" nal de la asamblea sin quorum, debiéndose convocar a una segi-
da asal:nblea con indicacion de las resoluciones provisionales, que
se haran definitivas si son aprobadas por esa segunda asamblea
en que el quorum sea de una quinta parte del capital. A ésta so-
lucion que permite conocer a los no asistentes los acuerdos que
se van a adoptar, hay que agregar el criterio de la mayoria cali-
ficada para la adopcion de los acuerdos.

d) Mayoria.—Pero virtualmente el quorum funciona,
pues la asamblea constitutiva debe adoptar el acuerdo de consti-
tucion por una mayoria calificada, por razén del capital, en vis-
ta del caracter de la sociedad, y por razon de las personas, para
garantizar el que el acuerdo no sea sélo la expresion de la volun-
tad de un pequeilo grupo de grandes suscriptores. Esta es la so-
lucién que da la ley alemana (art. 30, IX) exigiendo la aproba-
cién del acuerdo por una mayoria que representa una cuarta
parte del cap_ltal s.omal, Y, al_ msmo tiempo, una cuarta parte de
las personas inscritas en la lista de suscriptores.

Pero, en lo que se refiere a la adopcién de otros acuerdos
Ja mayoria requerida no debe ser sino la absoluta de los miem-
bros presentes, en .relacxc’m al quorum sefialado de la mitad del
capital social suscrito.

Es interesante citar, que Gay de Montella y Coderch Nie-
llg (11) refiriéndose al quorum y mayoria en las asambleas

(11) Tratado préactico de sociedades anénimas. Barcelona, 1923. Pag. 75
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constitutivas, las que el Cddigo espafiol no menciona al igual
que el nuestro, opinan por la posible aplicacion del art. 168 de
dicho Codigo (art. 175 del nuestro). Dicen, al efecto, que la
importancia de las asambleas constitutivas es tanta como la de
los casos que el legislador ha consignado en el referido articulo,
que por otra parte es el Gnico que se refiere a la mayoria de las,
asambleas. A pesar de que el sistema del Codigo es bueno, nin-
guna buena hermenéutica apoyaria la extension de la regla por
tratarse solo de dos casos igualmente importantes, y que son tan
diferentes uno del otro. El sistema del Codigo, en cuanto a la
constitucion de la sociedad anénima, es en extremo liberal y la
ausencia de toda regla, obliga a seguir los usos que hubieran po-
dido establecerse, o las reglas que los mismos promotores y sus-
critores quieran darse. {

e) Acta—Ia formacion del acta, en la asamblea consti-
tutiva, ‘es de vital importancia. Ella constituye el documento ba-
se de la escritura social y su consiguiente inscripcién en el Re-
gistro. La falta de los requisitos necesarios a su validez no so6lo
acarrea la nulidad del acuerdo constitutivo, sino que también, ¥
por consiguiente, la nulidad de la sociedad constituida sobre la
base de un documento nulo. Estas consideraciones nos inducen
a sostener que el acta de la asamblea constitutiva debe realizarse
por notario, debiéndose agregar a ella los estatutos aprobados y
las actas de valorizacion de lgs bienes en especie.

CAPITULO II
LA ASAMBLEA ORDINARIA

I—GENERALIDADES

144. Concepto y competencia.—145. Término.—146. Otros requisitos.

_ 1d4.—Concepto y competencia.—En la organizacion de una
sg’cwdad anonima, esti conferida a la asamblea general la fun-
cion controladora y fiscalizadora de la gestién social, y en esa
funcion la asamblea general debe elegir los administradores y
miembros del consejo de vigilancia y proveer a la renovacion de
esos cargos; debe aprobar el balance del ejercicio econémico SO-
cial, con el informe o memoria de los administradores y comisa-
rios; debe fijar la distribucién de utilidades respetando los esta-
tutos, y eventualmente, las ganancias que pudieran corresponder
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a los administradores y comisarios; debe, con la aprobacion de
los balances, descargar de responsabilidad por su gestion a los
administradores, o, en caso contrario, hacer efectiva esa respon-
sabilidad. Estas materias de necesaria competencia de la asam-
blea (1) le confieren periodicidad, que es un caracter distintivo,
por la necesidad, generalmente anual, de juzgar la marcha eco~
noémica de la sociedad. La funcion concedida asi a la asamblea es
de su esencia, pues siendo su caracter el de responsabilidad limi-
tada y de sociedad de capitales, los accionistas se encuentran im-
pedidos de conocer el desarrollo de }z}s operaciones socia]es;. en o-
tra oportunidad que no sea la reunién de la asamblea ordinaria.
La regulacién del ejercicio de ésta atribucion de la asamblea, la
consideramos de orden ptiblico, en garantia de los accionistas
que han invertido sus capitales.

La periodicidad de la reunién de la asamblea ordinaria es
ol finico caracter que le puede dar tal nombre, pues si bien es
cierto que ella debe conocer de los asuntos a que 1nos I}emos refe-
rido, nada impide, por otro lado, que previo el anuncio en la or-
den del dia de materia distinta, delibere y atuer(’ie sobre ella, suje-
tAndose eso si, en cuanto al quorum y mayoria a }os requisitos
especiales que puedan exigirse para la deliberacion del asunto
extraordinario. Se dice, entonces, que la a»:zu‘nbl_e‘a es doble, 1na
ordinaria y otra extraordinaria, pero la distincion es meramen-
te formal,, pues como dice Rizarola (2) “el uso, y solamente
el uso, ha hecho que se introduzca en la mayor parte de las Te-
gislaciones la vigencia de una asamblea auu.al. .. Por ésta perio-
dicidad se llaman asambleas generales ordinarias. Clasificacion
desprovista de todo sentido juridico, puesto que la naturaleza y
los asuntos que en cualquiera de ellas hayan de tratarse no cam-
bian su denominacion”.

145.—Término.—El caricter peribdico de la_asamblea or-
dinaria obliga a adoptar un término para su reunion. Las dife-
rentes legislaciones han adoptado varios términos (3) a partir
de la clausura del ejercicio social; o, lo han dejado a libertad de

(1) Sin embargo, la ley alemana —art, 125, 1IT—, de acuerdo al principio de
eaudillaje gue incorpora en el derecho de la sociedad m}ﬁnimn, concede la facultad
de aprobacién de cuentas al consejo de vigilancia, deviniendo mc_ztcrm de competen-
cia de las asambleas sélo en el easo que el directorio y el consejo de vigilaneia de-
cidan someterla a su aprobacidn. ‘

(2) Sociedades Anénimas. Buenos Aires, 1935. Tomo II, pig. 263.

(3) C. de las O. suizo, (art. 698): 6 meses; ley brasileiia, (art. 98); ley me-
xicana (art. 181) y C. de C. argentino (art. 347): 4 meses.
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los estatutos dentro de un término maximo y minimo (4) o, es-
tablecen tinicamente la obligatoriedad anual fijando la época los
mismos estatutos (5); o, limitan un plazo entre una y otra comw
la obligatoriedad anual (6), o por 1ltimo, dejan a libertad de los
estatutos la fijacion del término (7).

Es evidente que la reunion de la asamblea general tiene in-
tima relacion con el vencimiento del ejercicio social, desde que su
objeto es en esencia el control de dicho ejercicio, y en consecuen-
cia la reunion debe celebrarse en un término justo, que permi-
tiendo la confeccién de los documentos de la gestién, no alargue
por demas el conocimiento de ellos por los accionistas. El semes-
tre vencido debe ser el limite que la ley establezca.

Pero, en nuestra realidad se presenta un fenémeno distinto.
La ley tributaria (8) exige que los balances se presenten a la
Superintendencia de Contribuciones a mas tardar el 31 de marzo
siguiente al vencimento del ejercicio social, para los fines de los
correspondientes impuestos a las utilidades y sobreutilidades.
No cabe negar que estos balances tienen que ser definitivos, esto
es, aprobados por la asamblea general, y por ello es deducible que
nuestras sociedades an6nimas deben tener sus asambleas gene-
rales ordinarias dentro de los tres primeros meses que siguen al
vencimiento del ejercicio econémico, o sea, del 1.° de enero al 25
de marzo mis o menos, pues los balances deben estar cerrados
a! 31 de diciembre anterior. Sin embargo, los hechos son muy
distintos. Los balances se presentan al 31 de marzo, y las asam-
bleas se celebran en cualquier época, La reforma del C. de C., de-
be coordinar el plazo que establece la legislacion tributaria con el
de celebracién de las asambleas generales, '

. 146.—Otros requisitos—FEn cuanto se refiere a la convo-
cacion, 1ntervencion, derecho de voto y reunién misma de la a-
samblea, valen  todas las reglas hasta ahora expuestas en la se-
gunda parte de éste trabajo, salvo los casos de excepcion o par-
ticulares que pasamos a contemplar.

a) Orden del dia.—La indicacién en el aviso de convoca-
€ que se trata de una asamblea ordinaria, exonera la indi-

cion d

(4) C, italiano (art. 2364): 4 a 5

meses. '
(5) pr francesa (art., 27); C. d
(6) Sistema inglés que establece

pueden transeurrir mis de 15 meses,
(7) C. de C. chileno, art_ 466; CO. de C. T. colombiano, art, 591; y los C6-

digos como el espaiiol y el pernano que no se ocupan de las asambleas.
(8) Ver supra No_ 71,

meses; ley alemana (art. 25, V): 5 a 7

e U. venezolano (art. 279).
que entre una y otra asamblea ordinaria no
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cacion de la orden del dia, salvo que en la agenda se agregaran
otros asuntos que escapan de la competencia ordinaria de ésta
clase de asambleas; en cuyo caso deben indicarse en la forma y
con los requisitos ya mencionados.

b) Quorum.—La asamblea ordinaria requiere de un quo-
rum normal, en el sentido de no calificado, y que consiste en la
presencia de accionistas que representen la mitad del capital so-
cial, entendiéndose éste por el capital suscrito, salvo las limita-
ciones que establezcan los estatutos en relacion al capital paga-
do.

A falta de quorum debe procederse a la segunda convoca-
toria, pudiendo la primera asamblea deliberar sin llegar a ningtn
acuerdo. Hemos ya tratado la forma, términos y requisitos de
la segunda convocatoria (9), debiendo referirnos aqui tunica-
mente al quorum de ésta segunda convocacion. El criterio que
debe primar es el de reducir el quorum a los accionistas que re-
presenten una cuarta parte del capital social, que puede reducir-
se, por ultimo, para la tercera convocatoria, al ntimero de socios
que concurran. En cada uno de los avisos de convocacion debe
hacerse constar la circunstancia de que se trata de segunda o
tercera convocacion, y que la reunion se celebrara, si es segun-
da, con el quorum de la cuarta parte, v, si es tercera, con el nir-
mero de sOcios que concurran,

II—APROBACION DEL BALANCE Y DESCARGO DE RESPONSAEBILIDAD

147. Extension.—148. Derecho de voto.—149. Comunicacién de documen-
tos.—150. Nombramiento de revisores.—151. Poderes de la asam-
blea.—152. Fijacién de dividendos.—153. La resolucién.—154, Pu-
blicidad.
147.—Extensién.—Bajo el titulo del epigrafe comprendemos

el examen por la asamblea de todos los documentos de la gestion,
como son el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el in-
forme de la adm1mstrac1on, etc.; la fijacion de utilidades y re-
servas y el descargo de la responsabilidad de los administrado-
res por las resultas de su gestion. La asamblea, como en cual-
quier otro asunto, funciona conforme a las reglas ya estableci-
das en la segunda parte de nuestro trabajo. Pero la deliberacion
acerca del balance determina particularidades propias que es ne-
cesario sefialar, y que es la materia de ésta seccion.

(9) Ver supra Nos. 79 y 109.
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148.—Derecho de voto.—En cuanto se refiere al derecho de
voto se presenta una limitacion propia del caracter de ésta deli-
beracion, en la exclusion de ese derecho a los administradores,
que siendo accionistas lo posean. En efecto, es norma general (10)
la prohibicion de votar de los administradores en las deliberacio-
nes que se refieren a la aprobacion del balance y demas documen-
tos de la gestion y cuando se tratara del descargo de su responsa-
bilidad. Esta prohibicién alcanza al administrador por si y por
medio de representante, siendo nulo el acuerdo en que hubiera
intervenido el administrador, si sus votos fueron suficientes pa-
ra formar mayoria. Sin embargo, como se comprende, el adm-
nistrador, puede, especialmente si las acciones son al portador,
transferirlas ficticiamente a fin de permitir el descargo de su
responsabilidad por esos testaferros. ILa solucion tinica se en-
cuentra en el derecho de una minoria (11) para recurrir al juez
en el ejercicio de la accion de responsabilidad de los administra-
dores. La accion estd condicionada a la no aprobacién por esa
minoria del respectivo balance, y a la prestacion de una garan-
tl.a, a fin de hacer efectiva la indemnizacién de dafios y perjui-
c1os si la demanda fuera infundada, y como medio de evitar que
un grupo de accionistas inescrupulosos puede interponerla a fin
de perjudicar al administrador o a la sociedad.

La prehibicion del ejercicio del voto por los administrado-
res en las deliberaciones sefialadas, alcanza también a todo ac-
clonista que haya intervenido, por cualquier titulo, en la gestion
social.

149.—Comunicacion de documentos—Desde la publicacion
del aviso de convocatoria la administracién debe poner a dispo-
sicion del accionista, en la sede de la sociedad, el balance econo-
mico y demas documentos anexos, incluyendo la memoria de la
administracion, para la debida informacién previa a la reunion
de la asamblea. Tratandose de documentos que exigen estudio,
€S necesario considerar que la obligacion de la  administracion
1o se limita a exhibir los referidos documentos, sino a entregar
a cada socio una copia de ellos, a cuyo efecto las habra confeccio-
nado, previa la legitimacion del accionista en su calidad de tal y
con derecho de gsistir a la reunion de la asamblea. (12)

—

(10) C. de las O, suizo, art. 695; ley alemana, art. 114; ley mexicana, art.
197; C. de C. argentino, art, 856; C, C. italiano, art. 2373: ley brasilefia, art.
87; C. de C. venezolano, art, 291.

(11) Ver supra No,k 113, h.

(12) Ley francesa de 1867, art. 35,
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Nuestro Codigo de Comercio (art. 18.° y 166) deja en liber-
tad a los estatutos el sefialar las épocas y la forma en que ha de
hacerse el examen “de todos los documentos comprobantes de los
balances que sirven para manifestar el estado de la administra-
cion social”.

Para el ejercicio de la accion de responsabilidad los accio-
nistas pueden pedir, en cualquier tiempo, a la asamblea, convoca-
da extraordinariamente, o al juez la autorizacién necesaria para
el conocimiento de libros, cuentas y demas documentos necesarios,
que puedan demostrar dicha responsabilidad, a fin de funda-
mentar la accién, y siempre que presumiblemente, a criterio del
juez, exista motivo.

150.—Nombramiento de revisores—La asamblea general
ordinaria que conoce del balance, tiene la facultad de nominar
los revisores necesarios, expertos contables por regla general,
para la revision del balan ce a fin de conocer en mejor forma su

. contenido. Estos revisores pueden ser nominados por la’asamblea
P p

en la reunién Gltima que hubiera tenido o en su defecto pueden
serlo en la primera reunion que tenga destinada a los efectos de
la aprobacién de dicho balance, para el ejercicio econdomico de que
se trate, La autorizacién concedida a estos revisores debe alcan-
zar al examen de los libros, cuentas, comprobantes, etc. que e-
xisten en la administracién, pudiendo ésta hacer excepcién de
aquellos necesarios a guardar el secreto de ciertas operaciones.
(C. de las O. suizo, art. 727). Los estatutos de la sociedad con-
templan en ciertos casos la designacion automatica de los reviso-
res, accionistas o no.

151.—Poderes de la asamblea.—La asamblea puede variar
los criterios de valorizacion del activo, dentro de los limites y las
pautas que la ley (comercial o fiscal) sefiala para esa valoriza-
cién. Puede igualmente variar las cantidades fijadas para la a-
mortizacién de ciertas partidas, también dentro de los limites de
la ley, y puede aumentar los fondos que forman las reservas le-
gales.

152.—Fijacién de dividendos—Corresponde a la competen
cia necesaria de la asamblea la facultad de fijar las cantidades a
repartirse en concepto de dividendos (la misma ley alemana, que
le quita la facultad de aprobar los balances, se la otorga, (art.
126, IT). Esos dividendos sblo podran sefialarse sobre “los bene-
ficios irrevocablemente realizados y liquidos”, (C. de C. Argen
tino, art. 364), salvo que se tratara de empresas en que esos be-
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neficios no pueden ser logrados sino dspués de varios afios (na-
vegacion, ferrocarriles, etc.), en que es posible fijar en los esta-
tutos el pago de intereses moderados sobre las acciones, con car-
go a las utilidades futuras.

Si los estatutos fijaran el criterio de distribucion de utilida-
des, la asamblea no tendra otra facultad que declarar la distribu-
cion sobre las cifras ciertas, encontrandose limitado su derecho
a disponer en otra forma de dichas utilidades. Al contrario, sino
lo estuviera la asamblea tiene amplio poder para fijar la distri-
bucion como le parezea con las finicas limitaciones de reservas
que la ley exija y el que corresponda a beneficios liquidos.

153.—La resolucién.—La resolucién de aprobacion del ba-
lance determina el caracter definitivo de éste, y otorga en cuan-
to a los dividendos un derecho de crédito de los accionistas para
su cobro. JEse acuerdo no puede ser revocado, salvo causa de nu-
lidad. En éste sentido “el accionista tiene derecho a exigir el pa-
go del dividendo decidido por la asamblea y no puede tal derecho
ser suspendido por resolucién del directorio o de la asamblea de
la misma sociedad anénima que fuere posterior”, segtin lo re-
suelto por la jurisprudencia argentina (13).

La aprobacién del halance y demas documentos significa el
descargo de la responsabilidad de los administradores, salvo que
la_ asamblea, a pesar de aprobar el balance, considerara responsa-
bilidad por la gestion en la realizacién de determinadas operacior
nes, en cuyo caso debe iniciarse la correspondiente accion de res-
ponsabilidad, pudiendo hacerla cualquier accionista si la asam-
blea no nominara representantes a ese efecto. Dentro del C. de
C. (aft. 164) los administradores son responsables tinicamente
por 1& mfraccion de las leyes o de los estatutos, o por la contra-
vencion de los acuerdos legitimos de la asamblea. La responsabi-
lidad por el balance puede incidir en cualquiera de los tres aspec-
tos, segiin que hubiera habido dolo, fraude, malicia o infraccion
de las leyes tributarias, o que haya violacion de normas estatuta-
rias o acuerdos de la asamblea, que igualmente, puede ser dolo-
sa o fraudulenta.

En el caso de que la asamblea se negara a aprobar el balan-
ce, sin iniciar el correspondiente juicio de responsabilidad, los
admlmstrgdor&s, a fin de descargarse de ella, pueden, en nuestro
concepto, iniciar juicio de rendicién de cuentas segin lo esta-

b

, (18) Cémara Comereial de la Uapital, 19, octubre, 1934. En CASTRO NEVA-
RES, Manual de Sociedades Anénimas. Buenos Aires, 1941, Pag. 450, No. 131.
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tuido en el C. de P. C. (art. 512), aunque el caso es ciertamente
hipotético. ; i

Como ya hemos dicho el descargo es definitivo, y el accio-
nista ausente o disidente no podra tacharlo, salvo que el acuerdo
fuera impugnable por razon de un vicio que afecta su validez, o
que reuniera el minimum de acciones que debe exigir la ley, para
los efectos del ejercicio de la accién de responsabilidad, indepen-
dientemente del acuerdo de la asamblea.

La existencia de error, dolo, fraude en la confeccion del ba-
lance produce efectos mientras no se anule el acuerdo de la asam-
blea, pues-se presenta el caso de un vicio del consentimiento de
cada una de las voluntades que contribuyeron a formar la mayo-
ria necesaria al acuerdo. No existe nulidad, porque los vicios del
consentimiento solo producen nulidad relativa. (14).

El descargo de la responsabilidad de los administradores se
extiende al descargo de la de los miembros del consejo de vigi-
lancia, salvo reserva expresa de la asamblea, por faltas en que
hubieren incurrido en el ejercicio de su mision. En este caso va-
le todo lo dicho para los administradores.

Si la administracion o la vigilancia estuviera encargada a
un consejo, el descargo de la responsabilidad es conjunta, salvo
que la asamblea hiciera excepcion con alguno o algunos de los
miembros de dicho consejo, por responsabilidad emanada en el e-
jercicio de un encargo particular.

154.—Publicidad.—El acuerdo de la asamblea que aprueba
el balance y los documentos de él, debe ser publicado y deposita-
do en la administracion de la sociedad, a disposicion de cualquier
interesado, debiendo depositarse también la lista de los accionis-
tas que concurrieron a la reunion, y la cantidad y categoria de
las acciones que poseen,

El Codigo de Comercio (art. 165) establece la obligacion de
las sociedades anénimas de publicar el balance mensual de sus o-
peraciones, y en nada se refiere al balance general del ejercicio
(15). No cumpliéndose aquella disposicion, no queda subsanada
la omisién referida, y el sistema establecido por el Codigo, sobre
la base de su amplia libertad, debe variarse a la obligacion efec-
tiva de la publicacién del balance desde el ejercicio econémico, a-
probado ya por la asamblea general. El balance presentado a la

[(14) Ver supra No, 128, :
(15) Hoy se exije ya la publicacién del balance pero no mensualmente, sino
anualmente. ; .
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Superintendencia de Contribuciones cumple solamente con el fin
fiscal, pues para ésta entidad todos los documentos presentados
tienen caracter particular y secreto.

III.—-NOMINACION DE ADMINISTRADORES Y CONTROLADORES

155. Eleccién y retribucién.—156. Forma de eleccién. El voto.—157.
Revocacion.

155.—Eleccién vy retribucién.—Dentro de la competencia
necesaria ofrece especial interés la nominacion, subrogacién y
revocacion de los administradores y miembros del consejo de vi-
gilancia, y la fijacién de su remuneracon, que vamos a estudiar
en su aspecto particular.

Hemos establecido ya que la eleccion de los primeros admi-
nistradores y miembros del consejo de vigilancia corresponde a
la asamblea constitutiva tratindose de la fundacion sucesiva. Co-
rrespondera a los estatutos si la fundacion de la sociedad fuera
realizada en la llamada forma simultanea.

Los primeros administradores y comisarios duran en sus
funciones el tiempo que fijen los estatutos, que se acostumbra
a establecer hasta la reunion de la primera asamblea ordinaria,
ejerciendo los demas el cargo segiin las estipulacines que a ese
efecto establezcan los estatutos, o el encargo que les confiere la
asamblea al nominarlos. El plazo de duracion puede establecerse
a voluntad de los accionistas, pero, por regla general, termina
para la celebracién de la respectiva asamblea ordinaria anual que
se encarga de la subrogacion, a su entera voluntad, pudi-e}ldq no-
minar como representantes a personas queé sean o no accionistas,
como ya lo hemos establecido en vista de la importancia de una
administracién técnica, regla que no rige en cuanto se refiere a
los miembros del consejo de vigilancia, que si deben ser accionis-
tas.

La subrogacion procede por término del mandato, por haber
el administrador devenido incapaz, por muerte, por revocacion,
y en general cuando quede vacante el cargo. Hasta que se reuna
la asamblea general la vacancia se llena por los suplentes, que a
ese efecto son nominados por la asamblea, conjuntamente que los
titulares, y si no lo hubieran debe convocarse a asamblea extraor-
dinaria para la provision de los cargos.

Si los estatutos no lo hicieran, la asamblea debe fijar remu-
neracion de los miembros encargados de la administracion y el
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control. En defecto de los estatutos y considerando a los admi-
nistradores como representantes o mandatarios (C. de C., art.
164), ¢podra la asamblea negarse a fijar remuneracion por la
presuncion que establece el art. 1635 del C. C.? Si bien hemos ca-
lificado la relacién que media entre los administradores y la so-
ciedad como de representacion, en oposicion al concepto del or-
gano, no podemos sostener que el administrador es un simple
mandatario civil. Contribuyen a sustentar ésta opinién: a) que
la representacion que ejerce es la del ente juridico, cuya voluntad
no se expresa como la del mandatario individual, sino que ella es
el resultado de un proceso deliberativo en que hay opiniones en-
contradas, las cuales €l representa en su totalidad: tanto aque-
llas que lo nombraron, como aquellas que se opusieron a su nom-
bramiento; b) que la funcién que ejerce difiere de la del manda-
to, porque le es mas o menos necesaria al desenvolvimiento v de-
sarrollo de la sociedad; y ¢) que cuando el mandato civil es en-
cargado a una pluralidad de personas, éstas no son solidariamen-
te responsables salvo expresa constancia y actfian para negocios
separados o para el mismo indistintamente (C. C., arts. 1642 y
1643 ), mientras que el consejo de administracién actfia como un
cuerpo colegiado, expresando una sola voluntad, y sin que ningu-
no de ellos pueda obligar a la compafiia por separado, salvo dele-
gacion del mismo consejo. Por las consideraciones expuestas con-
sideramos que la retribucién de los administradores es obligato-
ria, aunque no-se haya expresado en los estatutos. En cambio, la
asamblea tiene amplia facultad para fijar el monto y la forma de
retribucion. La remuneracion puede ser fijada por una cantidad
fija, o sobre las utilidades, o sobre ambas, y en este sentido debe
pronunciarse la ley, salvo modificacién estatutaria.

En lo que se refiere al consejo de vigilancia, a pesar de que
sus miembros sean socios, y mas que nada una comisién de ac-
cionistas encargada del control directo de la sociedad, la retri-
bucién debe ser obligatoria, (C. C. italiano, art. 2389: ley alema-
na, art. 77; 89).

156.—Forma de eleccién.—El voto—FEn principio la elec-
cion se realiza como la adopcion de cualquier acuerdo de la a-
samblea general, es decir, que cada accionista tiene tantos votos
como acciones posea. Como este sistema origina el absoluto pre-
dominio de la mayoria en la administracién de la sociedad y en
su vigilancia, creemos justo cualquier sistema que pueda dar re-
presentacién a la minoria, y en ese sentido se ha pronunciado la
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ley mexicana (art. 144) otorgando a dicha minoria el derecho de
elegir cuando menos un miembro si llega a representar el 25%
del capital, y no pudiendo ser revocado sino conjuntamente que
los demas administradores; el C. de las O. suizo (art. 708) que
establece que los estatutos pueden establecer diferentes modos de
eleccion, “en vista de proteger los intereses de la minoria”; la ley
brasilena (art. 125) otorgando a los accionistas disidentes, si re-
presentan un quinto o mas del capital social, el derecho de elegir
separadamente un miembro del consejo fiscal y su suplente.

No puede ser de otra manera, pues si se piensa que la mino-
ria en ciertas circunstancias puede estar integrada por el 49%
del capital, se vera que el sistema mayoritario en toda su exten-
sion implica el mas descomedido abuso. ;Qué razén valedera
puede alegarse para que una mayoria del 51% del capital, consti-
tuida en muchos casos por un solo accionista, administre a su an-
tojo una sociedad de capitales, integrada por el aporte, también,
de esos accionistas minoritarios?. Pues, ninguna.

Entre nosotros, ya en 1917, el sefior Manuel Quimper pre-
sent6 en la legislatura de dicho afio, un proyecto de ley sobre el
voto acumiilativo, Pero, recién el 7 de enero de 1925 se di6 la ley
N.° 4020, que en su articulo finico establecia: “en la eleccion de
miembros de los directorios de las compafiias an6énimas o conse-
jos de administracién de las mismas, cada accion da derecho a
tantos votos, como directores o consejeros deben elegirse, y cada
votante puede acumular sus votos en favor de una sola persona
o distribuirla entre varias”. Seran proclamados directores o con-
sejeros quienes obtengan €l mayor ntimero de votos, siguiendo el
orden de estos. Si dos o mAs personas obtienen igual ntiimero de
votos y no pueden formiar todas parte del directorio o consejo
por razon de la preferencia sefialada en el parrafo anterior, o
por no permitirlo el niimero de directores o consejeros fijados en
los estatutos, se decidira por sorteo, cual o cuales deben ser los
directores o consejeros”’. Desgraciadamente, la ley N.° 4020 ha
sido derogada por la N.° 8986 del 5 de octubre de 1939, dictada
en conformidad con la reforma Plebiscitaria, que suprimi6 toda
representacion de las minorias.

En la eleccion de los miembros del directorio y consejo de
vigilancia opinamos pues por la representacion de las minorias,
en el sentido de la ley N.° 4020, esto es, mediante el voto acumu-
lativo.
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Si se diera el caso de existir diferentes clases de acciones,
cada categoria de accionistas debe elegir miembros al consejo de
administracion y vigilancia, en proporciéon a la cantidad de las
respectivas categorias de acciones (C. de las O, suizo, 708).

157.—Revocacién.—Siendo los administradores represen-
tantes nominados por las asambleas, en calidad de mandatarios
segtin el C. de C. (art. 164), parece indiscutible el derecho de e-
lla de revocarlos cuando lo juzgue conveniente, sin motivar las
razones de la revocacion, en virtud de lo expuesto en el art. 1650
del Cdédigo civil, para todo mandato. Se establece en ese sentido
que siendo la confianza la base esencial del mandato; faltando
ella, la revocacién tiene lugar.

Sin embargo, se establecid que los administradores revoca-
dos podian ejercer accién para dafios y perjuicios (C. de las O.
Suizo, art. 705; C. C. italiano, art. 2383), agregando la tltima ley
citada que esa accion procedia cuando la revocacién era sin jus-
ta causa; pero, el derecho de indemnizacion cuando la revoca-
cion es sin justa causa, significa ya desconocer el caracter de,
mandato civil, tal como lo estatuye nuestro Coddigo, y que es
precisamente lo que hemos sostenido antes. La administracién y
la sociedad se hallan en relacion de representacién, pero aquél
no es un mero madatario; reune en el ejercicio de su cargo espe-
ciales atribuciones y preferentes derechos que lo apartan de esa
calidad.

Pero las disposiciones de los Cadigos suizo e italiano cons-
tituyen todavia una tendencia moderada en la supresion del de-
recho de revocacion “ad natum” de los administradores por la
asamblea general, diferenciando administrador de la sociedad a-
nomina de mandatario civil. Veamos la teoria de la institucién
de Gaillard y la ley alemana de 1937.

Emile Gaillard, (16) de acuerdo a la teoria de la institu-
cibn que sustenta para el funcionamiento de la sociedad and-
nima; por la cual ésta es “el conjunto de vias y medios que tie-
nen por objeto la blisqueda en comtin de un bien comtin’, sostie-
ne que el funcionamiento de la sociedad anénima debe ser regu-
lado en conformidad con esa idea de institucién. De acuerdo con
esta tesis propugna la revocacion por justa causa de los adminis-
tradores de la an6nima, a cuyo efecto resalta las desventajas de
4 Tevocacion “ad natum” como mutiladora del control, como a-

(16) La sociéts anonyme de demain. La théorie institutionelle. et le fonctio-
nnement de la société anonyme. Paris, s/a. : 5
; 1
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 tentatoria contra la continuidad, independencia y honorabilidad

ent
 cional difiere del mandato civil por la nocitn de finalidad; éste

la administracién. La revocacién sin justa causa es, para
llard, un derecho de direccién, porque implica la cesacién

- del administrador cuya gestion no pareciera conveniente a la

mblea; y, el derecho de gestion es inutilizable por la asam-
porque ella puede estar influida por causas no siempre bien
endidas en un sano interés social. Por eso el mandato institu-
ttrlle por fin el interés individual, mientras que aquél no solo
representa a la mayoria sino también a la minoria, y si la revoca-
«cién no es conforme al interés colectivo, lo que constituye justa
‘causa, la revocacién es abusiva. El principio del interés comiin,
base de la sociedad, justifica la revocacion con justa causa, que,

para el cargo en consideracién a la persona, con evid

predominio del hombre sobre el dinero; se asegura la continui-

dad e independencia de la administracion de la influencia de los
socios mayoritarios y se logra una racional administracion. En

- apoyo de su tesis cita Gaillard la jurisprudencia francesa, que se

pronuncia en ese sentido, otorgando el pago de indemmnizacion,
al administrador revocado sin justa causa, y en el silencio de la
ley 1867 que no la consigno. ;

La ley alemana de 1937, ha sido mis lejos atn incorpo-
rando la nocién del jefe (caudillaje para Bergmann—en apén-
dice a Cosack (17) — y principio aristocratico para Garri-
Guez (18), del que nos dice Baudowin-Bugnet (19): “a la ca-
beza de la empresa se yergue el jefe cuya voluntad constitu-
ye el espiritu vivificado de la empresa. Esta nocién activa y vo-
}imt'aria-, al mismo tiempo que idealista, se acompafia de manera
inseparable del principio de autoridad y de la aceptacion de res-
ponsabilidades. Si se ve levantarse en una sorprendente oposi-
cion a la nocidh democratica de masas y mayorias, la silueta del
jefe”. Por esa nocion de autoridad la ley alemana comienza por
separar de las atribuciones de la asamblea general la nominacion
del directorio encargandola al consejo de vigilancia (art. 75, ),
el que si es nominado por la asamblea general (art. 87, I), para
establecer después dos criterios bien definidos en la revocacion.
Por el primero, el consejo de vigilancia no puede revocar a los

—_——

(D7) En el apéndice a COSACE, op. loc. eit.
(18) Op. cit. \ '
(19) Op. ecit, plg, 50.

por otro lado, otorga éstas ventajas a la sociedad anonima: s?
; ent
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administradores sino es por “motivo grave”, entendido éste co-
mo “la violacion flagrante de deberes o la incapacidad de dirigir
los negocios sociales” (art. 75, II1); y por el segundo para que
la asamblea general pueda revocar a los miembros del consejo de
vigilancia, antes de la expiraciéon de su mandato es necesario una
mayoria de las tres cuartas partes de los votos emitidos; aunque
deja en libertad a los estatutos para fijar otro quorum o distin-
tas condiciones (art. 87, IT).

La ley alemana dictada bajo el imperio de un sistema poli-
tico totalitario, destinada a llenar los fines estatales mediante
empresas economicas, y considerando poder cumplir esos fines
solo con el principio de autoridad no puede mantenerse como un
sistema de derecho digno de consideracion.

En cambio, los argumentos de Gaillard nos convencen, Yy
a la idea que hemos sostenido de diferencia entre mandato ci-
vil y representaciéon de la sociedad, agregamos el elemento nece-
sario de la revocacion por justa causa, pues, en verdad, determi-
nada la distincion no hay nada que justifique en el interés de la
sociedad, de los socios, de los acreedores, y de la colectividad en
general, base de sustentacion de la anénima y cuyos fines tam-
bién esta llamada a llenar, la revocacion “‘ad natum”. Pero, el li-
mite puesto a la facultad de la asamblea no puede alcanzar sino
a la indemnizacion de dafios y perjuicios, cuando el administra-
dor demostrara que la revocacion realizada ha sido sin justa cau-
sa, pues no es posible que el administrador incurso en falta pu-
diera mantenerse al frente de la empresa, con grave riesgo para
ésta, hz@s’ta que fuera posible demostrar la justa causa para la
revocacion.

CAPITULO 1L

.

LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

158. Concepto y competencia.—159. La modificacién estatutaria.—160.

Quorum y mayoria.—161. Segunda convocacién.—162. Derecho de
retiro.—163. Voto.—164. Asambleas parciales,

\

158 —Concepto y competencia—Ia asamblea extraordina-
ria es aquella convocada para tratar de cualquier asunto que no
sea de competencia de la asamblea ordinaria, y en los plazos y
terminos no fijados para-ésta, El caracter de extraordinaria que-
da determinado por la no periodicidad de la reunion, derivada
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del caracter irregular y extrafio a la gestién ordinaria de la so- ¢
ciedad. f

Sin embargo, es licito, por circunstancias especiales, con- - ‘
vocar a la asamblea extraordinaria a fin de que conozca de las ma-

terias propias de la asamblea general, cuando ésta no hubiera
podido reunirse, o cuando devinieran motivos que hacen impres-
cindible la reunién de la asamblea extraordinaria. Ademas de
las atribuciones propias de la asamblea ordinaria, como aproba-
cion de cuentas, subrogacion de administradores o miembros del
consejo de vigilancia, se equipara a ésta clase de atribuciones los
actos de gestion extraordinaria que requieren de una pronta de-
liberacién y consiguiente acuerdo de la asamblea. Estas atribu-
ciones, cuando las ejerza la asamblea extraordinaria, las iguala

| en su funcionamiento a las asambleas ordinarias, siendo en todog
similares a ellas, salvo la reunién en tiempo no fijado previamen-
te por la ley o por los estatutos.

Pero lo que caracteriza a las asambleas extraordinarias por
razon de competencia es la modificacion de los estatutos o del ac-
to constitutivo, y otras deliberaciones no previstas como son la
liquidaciéon forzosa, pues la voluntaria queda comprendida den-
tro de la modificacion estatutaria, y la situacion de quiebra en que
puede haberse colocado la sociedad y la adopcion de medidas
puestas bajo su control, de caracter imprevisto, como la exclu-
sion del socio.

150.—La modificacién estatutaria—El resorte principal de
la actividad de la asamblea es la modificacion de los estatutos.
Pero esta atribucién se halla condicionada a requisitos especia-
les y determinada por la calidad de esas modificaciones, circuns-
tancias que son las que vamos a estudiar.

A la luz de la teoria contractual aplicada al funcionamiento
de la sociedad andnima, se considerd inicialmente que ningtna
dgsposicién del acto constitutivo o de los estatutos, podia ser mo-
d1f1CE§d§l salvo el consentimiento de todes los socios, segun los
principios que rigen los contratos. En ese sentido se pronuncié
el Codigo de Comercio alemin de 1869, modificado por la No-
vela de 1884, que sanciono el mismo criterio, salvo disposicion
con'traria contenida en los estatutos, que estableciera que la ma-
yoria podia modificarlos.

I*;n Francia, se sostenia, en la vigencia de las disposiciones
de} Codigo de Comercio de 1808, que, en virtud del art. 1134 del
Cdédigo Civil, toda modificacion de los estatutos debia contar con
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ol consentimiento uninime de todos los socios. La ley de 1867
(art: 31 establecio ya el derecho de la asamblea general para
modificar todas las disposiciones estatutarias, salvo el cambio de
nacionalidad de la sociedad, o el aumento de cargos para la so-
ciedad, En éste sentido se pronuncié la jurisprudencia francesa,
y Thaller (1) en el comentario a una sentencia del 30 de ma-
vo de 1892 que establecia la soberanidad de la asa.mblea_para
el acuerdo de modificacion de los estatutos, sostuvo que, siendo
la sociedad anénima una persona moral, no sélo frente a terceros
sino también en sus relaciones con los socios, puede hacer todo
lo que puede hacer un comerciante, y en consecuencia toda mo-
dificacion de clausulas estatutarias es valida, a condicion de per-
manecer ella misma ("2 la condition de rester elle méme”). La
ley de 1913, reconoce ya el derecho de la asamblea de deliberar
con especiales mayorias cualquier modificacion estatutaria.

Asi surge la teoria que sostiene la modificacion de los esta-
tutos, en contraposicion a la inmutabilidad de ellos, por la cual
eran inderogables todas las clausulas estatutarias, y en el proble-
ma se plantea ya en relacion a la amplitud de la facultad modifi-
catoria. Sobre la interpretacion de Thaller ya mencionada, se
elebora la doctrina de la facultad amplia de la asamblea gene-
ral para modificar cualquier clausula estatutaria, siempre que no
signifique la alteraciéon de las bases esenciales del contrato social
(2). Pero, scuales son esas bases esenciales del contrato de so-
ciedad? A ese objeto surgieron multitud de interpretaciones y a-
si se considerd como bhase esencial del contrato el consentimien-
to, la capacidad, la causa y el objeto (3); o, la intencién de los
suscriptores (Boucart) o, que en cada caso habia que analizar
si la modificacion era o no esencial (Gierke, Thol); o, que eran
inderogables las clausulas que son fundamentales para el in-
oreso del socio a la sociedad (Lehmann); o, que la inderogabi-
lidad o derogabilidad depende del caracter imperativo del de-
recho mjsmo (Ring). Los criterios siempre dispares coincidie-
ron en la inderogabilidad de las clausulas estatutarias refe-
rentes a la calidad del socio, es decir, a los derechos inderogables
de los accionistas, y que evidentemente son los que constituyen

(1) Repertoire de la Legislation, DALLOZ 1893, 1. 195.

(2) CORNEJO, Lino, Extensién de la facultad de la asamblea de accionistas
para alterar o modificar el contrato social. La Revista del Foro. Aifip 1933, Nos.
11 y 12, pAg. 525, Lima.

(3) Corte de Paris, 19 de junio de 1825, sobre la base del art, 1108 del C. C.
francés.

SRR
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mderocrables del socio, referente:-, a su misma
asu mtervencmn en la ‘voluntad social y a su
co en la sociedad, segtin las normas ya expuestas.
no ,comprende las 11m1tac1ones de los dos ultlmos

’hado en que la alteracion de esos derechos sig-
anomma su fisonomia propia, med'ante Ia su-

Jundlca dlstmta de sus niiembros, constltuyendo insti-
ente y ajena al contrato de sociedad civil, cualquler.

r variacién en las reglas que ella misma se dio,
S que determinan su vida. De ésta manera, la asam-
' - restriccion alguna para la modificacién esta-
empre que la voluntad que se expresa, esté condiciona-
equisito 0s que la Jey establece (quorum y mayorias cali-
e pueda ser reputada como voluntad del ente. A-
ractico de la mayoria sufre una variacién, porque

: ab c1d0 ella no obedece sino al fin de fac111ta1' el 7

naria, —razén de existir de 1'1 agrupacmn—
‘.comendada a la mayoria’ simple; pero, que en

v
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cuanto se refiere a actos de la vida misma debe referirse ya a la
voluntad social como producto de la unién del mayor ntmero de
voluntades individuales, que constituyen, sin que se pueda olvi-
dar, el sustrato personal de la anonima.

Segtlin ésta nueva interpretaciéon de la sociedad la mayoria
de las legislaciones se han pronunciado ya en ese sentido, y asi te-
nemos el C. de las O. suizo en sus articulos 647 a 649; la ley a-
lemana en sus paragrafos 145 y sgs.; mientras que otras le-
gislaciones a la vez que admiten la libertad de la asamblea
para la modificacion de las clausulas estatutarias, reconocen
al socio el derecho de retirarse de la sociedad, si los acuerdos in-
ciden en las llamadas clausulas esenciales, y asi se pronuncian
las legislaciones italianas (C. C. art. 2346 y sgs.), brasiefia (ley
262y, arts. 104 y sgs.), mexicana (ley de sociedades, arts. 182,
100 y 200), argentina (C. de C., art. 354), uruguaya (leyes del
2 de junio de 1853, art. 6., y del 17 de julio de 1909), y venezo-
lana (C. de C. arts. 285 y sgs.). '

160.—Quorwin v mayoria—Conforme a lo que hemos es-
tablecido las modificaciones estatutarias requieren de condicio-
nes especiales para su validez. Ellas se refieren tanto al quorum
v a la mayoria; aunque algunas legislaciones sélo se refieren a
ésta (ley alemana, art. 146, I y C. de las O. suizo, para todas las
modificaciones que indican en el objeto social o en la expresion
de la voluntad social; art. 648), y art. 649, para todas las modi-
ficaciones que no se refieren a las mencionadas en el art. 648;
(C. de C. peruano, art. 175) otras solo se refieren a aquella, es:
decir, al quorum. La legislacion ha adoptado en cuanto a la pro-
porcion del quorum y mayoria multitud de sistemas, que no es
necesario citar aca.

Opinamos que en cuanto se refiere a la modificacion del
objeto, entendido como el cambio, extension o reduccion de él;
al cambio de sede al extranjero; a la fusién; a la transforma-
cion de la sociedad; y al aumento y reduccion de capital debe esy
tablecerse que el acuerdo se adopte por una mayoria calificada,
siendo requerida para todas las demas deliberaciones nada mas
que el quorum calificado, adoptandose los acuerdos por la mayo-
ria absoluta de los accionistas presentes. En cuanto al quorum,
opinamos también por mantener el criterio de nuestro actual C.
de C., es decir, calificado por razon del capital y por razon de
las personas.
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'

. En vista de ello los acuerdos que se refieran al objeto, fu-
sion, transformacion de la sociedad o cambio de sede al extran-
- jero, deben ser tomados por accionistas que representen dos ter-
cios del capital social, siempre que a la asamblea hayan asistido
~ dos tercios de accionistas; y, los demas acuerdos de modifica-
- cion, deben ser tomados por la moyoria absoluta de una asamblea
en que han estado presentes dos tercios de los accionistas que
representen cuando menos dos tercios del capital social.
~ 161.—Segunda convocatoria.—Si no asistieran los accio-
nistas necesarios para poder tomar el acuerdo es necesario con-
siderar el quorum de la segunda reunién. En ese sentido creemos
que la primera asamblea debe deliberar provisionalmente sobre
la materia de la modificacion, debiendo indicarse en el aviso de
convocacion para la segunda reunion, que debe celebrarse cuan-
do menos 10 dias después de la primera reunion, el sentido de
las mociones provisionales, que devendran definitivas si son a-
probadas en la segunda asamblea por una mayoria que represen-
te la mitad del capital, si se trata de las modificaciones que he-
mos considerado esenciales, o si estuvieron presentes la mitad
de los accionistas que representan la mitad del capital social, si
se trata de las demas deliberaciones. -

- Si en ésta convocacion no se reuniera el quorum requerido
se seguira el mismo procedimiento para una tercera comnvoca-
cion, en que Jos acuerdos devendran definitivos si son aprobados
por la mayoria de los socios que concurran.

. _;62.——Dereclzo de receso.—El derecho de receso ha sido
consignado por varias legislaciones (7) para el socio que no es-
tuviera conforme con los acuerdos adoptados por la asamblea
general en cuanto se refiere a las modificaciones estatutarias con-
SId_Blf&das como esenciales. Se consideran esenciales el cambio de
objeto de la sociedad, el cambio de nacionalidad y la transforma-

=

ClOé‘l de la sociedad en otra de distinta clase. (ley mexicana, art.
?‘cs:‘e )I}n%:eeﬁldgizgﬁct% la E.xposicién de Motivos de dicha ley:
e l. 0 de retiro gIe los socios, de acuerdo con las
i b dne§ e la doctylna, unicamente a los casos en que la~ds
ialﬁélc?gna?fégz 3(1] Ccamb:io de objeto de Ia sociedad, el cambio de -
portjﬁe e a'1;8111-(1uatnb{__> la transforme. La primera hipotesis
R I-o obligar a alguien gconcurrir con su patri-
e presa dedicada a un objeto.trilstmto de aquel
q Perseguia  cuando se suscribi6 la accion o se adquirid el

(7) Ver supra No. 159, in fine,
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titulo; la segunda, porque el cambio de nacionalidad implica o
el traslado del domicilio social a pais extrafio o un cambio de
régimen legal, cuestiones ambas de consecuencias imprecisables
para el socio; y, en cuanto a la transformacion de la sociedad,
el derecho de retiro se justifica por la trascendencia que esa me-
dida puede tener en la responsabilidad de los socios”.

Como se ve el tinico fundamento del retiro estriba en el in-
terés individual de cada socio, interés que debe ser supeditado
al de la persona moral. Si la mayoria de los que forman su sus-
trato personal y capitalistico expresan la voluntad del ente so-
cial, no puede permitirse, en nuestro concepto, que una minoria
ponga en peligro la estabilidad toda del ente social, mediante st
retiro, que significa, en buena cuenta, una disoluciéon parcial y
anticipada de la sociedad, desde que obliga a éste a entregar a los
disidentes su parte en el activo social, que puede ser necesario
realizar si él no estuviera en dinero. En la creacién de la socie-
dad an6nima se ha prescindido del individuo que contribuy6 a
formarla, y su responsabilidad. limitada al aporte que realizo, 1o
separa de la sociedad en forma definitiva, siendo el destino de
ente superior a cualquier interés individual que el socie tenga en
la sociedad.

s Por estas consideraciones, no aceptamos el derecho de reti-

ro para ninguna modificacion estatutaria, y nos limitamos a es-
ta breve mencién.

163.— P oto.—El derecho de voto se ejerce en las mismas
condiciones ya citadas, pero en cuanto se refiere a las acciones
de voto limitado debe establecerse que ellas no sufren dicha li-
mitacion tratandose de la asamblea que ha de modificar los es-
tatutos, porque se trata ya de la variacion de las reglas del ente
juridico del cual también ellos forman su sustrato. Ese derecho
también lo protege de posibles modificaciones estatutarias, que
puedan atentar indirectamente contra sus intereses.

164.—Asambleas parciales—Cuando la asamblea general,
al adoptar un acuerdo, perjudique los derechos concedidos a de-
terminada categoria de accionistas, o haya de crear acciones
preferenciales que pueden perjudicar a los primeros poseedores
de esta categoria de acciones, estos deben manifestar su consen-
timiento por separado, a cuyo efecto deben realizar una asam-
blea parcial, en que el acuerdo de aceptar la modificacion plan-

teada por la asamblea general, se adopta por mayoria de los-ac",
11
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cionistas comprendidos en la categoria cuyos derechos pueden
quedar afectados.

lLa convocacién, intervencion, voto, representacion, requi-
sitos de la reunién, invalidez de los acuerdos, etc. se rigen por
las mismas reglas que se aplican a las asambleas generales, en
cuanto le sean aplicables. Estas asambleas parciales estan con-

. sideradas en casi todas las legislaciones. (ley francesa de 1.° de

noviembre de 1903, art. 1°; fey mexicana art. 195; C. de las O.
suizo, art. 654; ley alemana, arts. 146, I1 y 177, I; C. C. italia--
no, art. 2376), -

En éstas asambleas parciales es necesario considerar que
el quorum debe ser como el de la asamblea extraordinaria, pues
tratindose aqui de intereses individuales debe procurarse la ma-
yor coordinacion, no pudiéndose exigir la unanimidad porque un
accionista podria entorpecer la adopcién de una medida de positi-
vo interés para la sociedad.

El Codigo de Comercio argentino (art. 358) trae un inte-
resante caso de asamblea parcial, al facultar a los accionistas re-
sidentes en el extranjero que representan el 25% del capital sus-
crito, el reunirse para conocer las cuentas de la sociedad, y no-
minar un representante a la asamblea general ordinaria, en la
cual tendran tantos votos como les corresponda, y en que esa a-
samblea perjudique el derecho de quienes no quieran proceder
colectivamente,

Mas que una asamblea, se trata de una facilidad otorgada
a la representacién, cuando los socios quisieran proceder colec-
tivamente. Sin embargo, el caso es de dificil realizaciéon y no pa-
sa de una disposicién declarativa.

CAPITULO IV

LA ASAMBLEA EN LA LIQUIDACION Y EN LA QUIEERA
165. En 1la liquidacién.—166. En la quiebra.

165.—La sociedad conserva su personalidad juridica, inde-
pendiente de la suma de sus socios, mientras dure la liquidacion.
Dice al respecto Pivante (1) que la supervivencia de la socie-
dad en la liquidacién  no es una ficcién de la ley sino una reali-
dad juridica y material. La administracién continfia a cargo de

(1) Op. cit. phg. 530 v ggs., No., 777.
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los liquidadores y los socios no quedan liberados de 1'.e.spc_)nsabi—
lidad, (si se tratare de sociedades de responsabilidad 11111‘11.tada),
y la sociedad conserva su nombre, su domicilio, su con_tab:hdad y
su patrimonio. Este principio corresponde al que consigna el Co
digo civil en su art. 1734, con referencia a la sociedad civil, por
el que “la disolucién de la sociedad no produce el efecto de su
primir su personalidad juridica, la que subsistira hasta el térmi-
no de la liquidacién para los fines de ésta”.

Esta funcién de la persona juridica de supervivir para los
fines de la liquidacion, es, también, la que condiciona la existen-
cia de sus 6rganos. La asamblea general subsiste en la liquida-
cion a fin de llenar los fines de ésta, con un poder limitado ¥y
que es el expresado por el art. 740 del C. de las O. suizo: 2Iegs;
organos de la sociedad conservan el poder de representarla en
la medida en que su intervencion es todavia necesaria’.

La asamblea actiia como asamblea extraordinaria, con el
quorum exigido por la ley y tiene la facultad de nominar a los li-
quidadores, una vez declarada la resolucion. Pero, jpodra revo-
carlos? Tratandose de los liquidadores nombrados por ella, no pue-
de admitirse duda alguna. Y si el liquidador fuera nombrado judi-
cialmente también creemos que puede ser revocado en virtud de
lo dispuesto por el inciso 1.° del art. 1737 del C. C. que da al nom-
bramiento judicial el caracter de medio sustitutorio en defecto
de acuerdo de lps socios, entendiéndose aplicable el art. 1736, que
requiere el consentimiento unanime de los socios, salvo estipula-
cion diversa, como referencia a la asamblea general tratandose
de la an6onima, por lo prescrito en el art. 222 del Codigo de Co-
mercio al establecer la convocacion a junta general tratandose
de sociedades colectivas o en comandita, lo que sobreentiende la
facultad de ella en la sociedad anénima. Asi se ha pronunciado
la jurisprudencia argentina: (2). En lo que se refiere a las fa-
cultades del liquidador debe tenerse en cuenta que las prescripcio-
nes legales son de orden publico, en garantia de terceros, y en
ese sentido la asamblea general no puede dar directivas a los li<
quidadores ni limitarles sus atribuciones, concretandose sus po-
deres a las deliberaciones necesarias y no incompatibles con los
poderes otorgados a ellos.

~ La convocacion de la asamblea general en el periodo de li-
quidacion corresponde a los administradores si subsisten, a los

(2) CAmara Comercial de la Capital. 31, octubre, 1938, En CASTRO NEVA-
RES, op, cit. phg, 488, No. 434, Ver también Phg. 490, No, 454,
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liquidadores, y al juez, a pedido de cualquier accionista, debien-
do presidirla el mismo (ley brasilena, art. 148), si juzga que es
necesaria a los intereses de la liquidacion.

En cuanto se refiere a la revocacion del acuerdo de disolu-
ci6n que pone a la sociedad en liquidacion, se discute si la asam-
blea tiene poder para ello. Vizante (3) ha sostenido de que si,
pero opina que la sociedad se constituye con todos los reguisi-
tos de una nueva, opiniéon que ha acogido la jurisprudencia ar-
gentina, al establecer que “una sociedad andénima en liquidacion
puede reconstituirse cumpliendo con todos los requisitos del art.
319 (que se refiere a la constitucién)”. Sin embargo, en confor-
midad con lo sostenido por la ley alemana (art. 215, ) al esta-
blecer que una sociedad en liquidacién puede, por acuerdo de la
asamblea, decidir su continuacién, salvo que se hubiera comen-
zado a repartir el activo, opinamos que la asamblea general pue-
de, en la etapa de liquidacion, declarar la continuacion de la so-
ciedad, sin que nazca un nuevo ente, pues, como ya se ha dicho,
la personalidad juridica se conserva y la asamblea sigue consti-
tuyendo la voluntad del ente. Para ese acuerdo ha de exigirse la
mayoria calificada que se requiere en las modificaciones estatu-
tarias y que el activo no haya comenzado a repartirse, debiendol
los liquidadores tomar las medidas necesarias a la continuacion
de la sociedad. '

166.—La asamblea subsiste también en la quiebra, como la
persona juridica, para llenar los fines de ésta. Sus facultades es-
tan completamente limitadas a la representaciéon de aquellos in-
tereses colectivos que no puedan ser representados por el sindico
de la quiebra. Y en ese sentido puede hacer todo lo que una per-
sona natural comerciante pudiera hacer, en virtud de la regla
general del art. 1.° de la Ley Procesal de Quiebras, segtn la re-
gulacién contenida, en los arts. 43 a 48 de la misma ley.

BALDO SeErRkoOvIC L.

—_—— [t

(3) Op. cit., pig. 488, No, 731.




APENDICE

PROYECTO DE REGLAMENTACION DE LAS ASAMBLEAS

ASAMBLEA CONSTITUTIVA

{h‘ticulo 1.°—Vencido el término fijado en el programa para la
suscripeién de acciones, los promotores deben convocar, sin tardanza, a
una asamblea, la que decidira la constitucién de la sociedad.

Articulo 2.°—Las facultades de la asamblea son:

a) Pronunciarse sobre la redaccién definitiva de los estatutos..

b). Verificar los aportes realizados, y si ellos fueran en especie,
pronunciarse sobre la valorizacion.

¢) Verificar el cumplimiento de las disposiciones legales y de las
condiciones fijadas en el programa; y

d) Formular el acto constitutivo.

Articulo 3.°—En defecto de la convocatoria a que se refiere el ar-
ticulo 1.°, cualquier suseriptor puede recurrir al juez, quien ordenara
la convocacién.

Articulo 4.°—Estan impedidos de ejercer el voto en las deliberacio-
nes sobre la valorizacién de sus bienes, el que los aporté; y en la conce-
sién de ventajas especiales, el favorecido.

Articulo 5.°—Para el acuerdo de declaracién de la.constitucion de
la sociedad se aplican las normas de los arts. 66 y 67. -

Articulo 6.°—FEl acta de la reunién debe formar parte de la respec-
tiva escritura piblica de constitucién de la sociedad.

Articulo 7.°—A la asamblea constitutiva se aplican las reglas de las
asambleas una vez constituida la sociedad, en lo que les sean aplicables.

ASAMBLEAS GENERALES

Articulo 8.°—La asamblea expresa la voluntad social.
La asamblea no puede decidir: _
a) Sobre las cuestiones encomendadas por la ley o los estatutos

a otros rganos de la sociedad,/salvo el caso de que les sean sometidas a

su acuerdo; ) 5
b) Sobre los derechos inderogables del acecionista.

Articulo 9.°—Fl accionista no puede ser privado ni por los estatu-
tos ni por la asamblea de los derechos referentes a su:




e _;}ﬁ_s'ab dad El_ﬂitada v libre facultad de transferir sus ac-

' 2) intervencién en la. expresion de la voluntad social, mediante la
rvencién en la asamblea, el ejercicio del voto, el derecho de hacerse
Sen 1 de impugnar las decisiones sociales contrarias a la ley

nto de las comunicaciones y documentos sociales en
a ley determina; ;
pacién en las utilidades y en la cuota social en caso de li-

referencia en caso de nuevas emisiones de acciones;
~ 7) colaboracién en la gestién de la sociedad en la forma que la ley
' i Convocacién

culo 10.—Los administradores deben convocar a asamblea or-
en'la época que la ley o los estatutos fijan; y, a asamblea ordi-
lo 1o estimaren conveniente para los intereses de la sociedad.
o 11.—Los administradores se encuentran obligados a con-
asamblea cuando lo solicitaran: a) el consejo de vigilancia;
oria que represente el diez por ciento del capital social; e)
nista en easos, que a su juicio, constituya causal suficiente, o
e retardara en mfis de quince dias la convocacién a asamblea
ordinaria, y no la hicieran los comisarios; y d) el representante de los

~ cnando

- _"_‘-‘iqé?pqu;ofllz.—bqs comisarios deben convocar a la asamblea ordi-
- naria si la convocacién se retardara en mas de diez dias: v euando, so-
~ licitada la convocacién, en los casos del articulo anterior, los adminis-
~ tradores no la defirieren en el término de diez dias.

. Astienlo 13.—En defecto de la convocacién en los dos casos ante-
debe realizarla el juez, a solicitud de la parte interesada.
tieulo 14.—Fl liquidador o los liquidadores y el sindico en caso
bra, estin facultados a convocar a la asamblea en cualquier tiem-

’
{

Aviso de convocacién

- Articulo 15—l aviso de convocacién debe ser publicado por tres
veces en el diario de mayor circulacién de la respectiva localidad, con
_mt§ry§iogg-‘de cando menos tres dias entre cada aviso, debiendo mediar
entre la fecha del altimo aviso y la fijada para la reunién de la asam-
‘blea, de diez a treinta dias. :
 Articulo 16—Todo accionista que deposite una accién en la admi-

- nistracién de la sociedad tiene derecho a ser convocado por carta cer-
‘tlﬁga.da,;;g)_’udiepdg_ la sociedad realizar la ¢éonvocatoria en esta forma,

« el Cuyo Caso no serd necesario sino uno de los avisos a que se refiere
el articulo anterior, el que debera ser publicado diez dias antes de la

 fecha de la remnién’
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Articulo 17.—La reunién de todos los accionistas constituye una
asamblea validamente constituida, aunque no se haya cumplido con la
convoeacion.

Articulo 18.—El aviso de convoeacién debe contener con toda cla-
ridad y precisién el nombre de la sociedad, la clase de la asamblea que &
se convoca, el lugar donde se ha de celebrar la reunién, el mes, el dia y B
la hora de ella, y la orden del dia de las materias a tratarse.

Articulo -19.—El lugar de la reunién debe ser el fijado por los es-
tatutos, y en defecto de ésta indieacién se entiende el del domicilio de
la sociedad. |

Articulo 20.—Los acuerdos que se adopten sobre materias no men- o
cionadas en la orden del dia, son nulos. -

Articulo 21.—Cuando una asamblea no hubiera reunido el ntmero g
de accionistas que exige la ley, se procederi a una segunda convoecacion, .
con los mismos requisitos que la primera, debiendo celebrarse la reunién !
de tres a veinte dias después de fracasada la primera. Puede senalarse ; 3
en el primer aviso de convoeacién la fecha de la segunda reunién, para £
el caso de imposibilidad de la primera, pero debiendo publicarse, en es- '8
te caso, un nuevo aviso al dia siguiente de fracasada la primera reunién. 3

Intervencion A
y

Articulo 22.—Tienen acceso a la asamblea general todos los accio-
nistas que legitimen su condicién de tales, mediante la inseripeién en
el libro registro de las acciones, si éstas®*fueran nominativas, o median-
te el depoésito de ellas en la administracién de la sociedad, si fueran al
portador. Kl certificado de depodsito en un banco surte el mismo efecto.
Artieulo 23.—El accionista no puede ser excluido de tomar parte ~
en las deliberaciones de la asamblea, salvo por causa de mora en el
pago de su aporte, si la saneion estuviera consignada en los estatitos o
la declarara la asamblea.
Artieulo 24.—Pueden participar en la asamblea, con voz pero sin
derecho de voto, el representante de los obligacionistas, los miembros 4
de la administracién y comisarios si no fueran accionistas, y los delega- - -
|
:

Bt

Wl R

dos de las entidades publicas respectivas en las sociedades cuyo fin hi-
ciera necesaria esa intervencion.

Derecho de voto

Articulo 25.—Toda accién da derecho a un-voto. No puede limitar- : .“1
se este derecho al ejercicio de determinado niimero de acciones. ni es- o
tablecerse aceiones de voto plural. Tampoco puede limitarse el derecho ‘
de voto a los poseedores de varias acciones. |

Articulo 26.—Sin embargo, pueden crearse, en los-estatutos o por |
modificaciones estatutarias, acciones con derecho de voto limitado en i
compensacion de derechos preferenciales en los beneficios o en la liqui- |
dacién de la sociedad. La limitacién del derecho de voto no se extiende a s
los acuerdos a que se refiere el art. 66.
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~ Estas acciones adquieren el derecho de voto, si transcurrido un aiio
- de no pagarse dividendo, no se pagaran en el siguiente los que correspon-
~ den a ambos ejercicios. '
~ Articulo 27.—8i una accién correspondiera a' més de un propietario,
el derecho de voto y los demés derechos inherentes a ellos, s6lo podran
ser ejercidos por jmedio de un representante comfin.

Articulo 28.—Las acciones en usufructo confieren el derecho de vo-
to al usufructnario. Las acciones en depésito, prenda, préstamo o em-
bargadas no inhiben el derecho del propietario para ejercer el voto.
Las acciones materia de operaciones de bolsa otorgan el derecho de vo-
to a quien aparezca legitimado como propietario.

Articulo 29.—Se prohibe la cesién del derecho de voto, independien-
temente del titulo que lo otorga. Lios bancos no podrian ejercer el dere-
cho de voto por las acciones que tengan en depodsito, si no con el poder

to del accionista, siendo responsables ante éste por el mal uso o abu-
‘80 de ese derecho.

~ Artieulo 30.—La aceptacién de ventajas especiales para emitir el
aiélfeqﬁq de voto en determinado sentido, origina la nulidad del voto.

~ Acticnlo 31.—El accionista que en determinado acuerdo tenga in-
.-terés‘ contrario al de la sociedad, o deba ser liberado de obligacién, es-
td impedido, por si o por representante, de ejercer el derecho de voto.

_ Esta prohibicién alcanza a los administradores, comisarios y cunal-
_quier accionista que hubiere intervenido en la gestién, cuando se trate

de la aprobacién del balance, de cuentas anexas v del acuerdo que des-
carga la responsabilidad por la gestién, o cuando se deliberara sobre la
aceién de responsabilidad.

{ Representacion
. Articulo 32.—El accionista puede hacerse representar ante la asam-
blea por mandatario, mediante poder escrito que quedari en poder de
la sociedad. Los estatutos no pueden establecer ninguna limitacién a
este derecho, pero pueden excluir a determinadas personas de ejercer
la representacion, sin que esta limitacién se extienda a toda persona
que 1no sea aceionista.

- El poder debe ser especial para cada asamblea.

acclonista puede revocar el poder en cualquier tiempo.
Articulo 33, —Tstan impedidos de ejercer la representacién del
acclonista log administradores,.los comisarios y cualquiera persona que
€Jerza un eargo de gesti6n en la sociedad.

Articulo 84 W\ accionista puede legitimar su condicién de tal
ante la sociedad desde el dia del primer aviso de convoeacién hasta una
hora antes de la reunién. 2 _

! Al't_lculo 35.—Corresponde a la administracién la adopeién de me-

1045 preparatorias para la reunién. Debe confeccionar una lista de ac-
clonistas con derecho de intervenir en la asamblea, con indicacién de
nombre, calidad y clase de las acciones que posean, asi como del ntime-
10 de votos a que tengan derecho...

a lista referida debe ser firmada por cada accionista al ingresar
en la asamblea.
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Artieculo 86.—La administracién debe proveer para que, desde el
primer aviso de convocacién, se encuentren a disposicién de los accio-
nistas todas las piezas de informacién necesarias para la deliberacion.

El accionista tiene derecho a exigirlas pudiendo recabar copia de
todos los documentos depositados.

Articulo 37.—Los estatutos deben consignar las dlsposmlones refe-
rentes ‘a la presidencia de la asamblea, forma de la deliberacién, modo
de votacién y demis condiciones de ]d reunion.

Reenvio

Articulo 38.—Una minoria que represente el 10 % de las aceciones
representadas en la asamblea, puede pedir el reenvio de la reunidn, si
considerara no estar suficientemente informada de la materia de la‘deli-
beracién. La nueva reunién debe tener lugar de 3 a 10 dias después.

En este caso, para la nueva asamblea es necesarip un nuevo aviso
de convocacion, que se publicard al dia siguiente de suspendida la asam-
blea, ¥ por una sola vez.

Acta

Articulo 39.—De la reunién de la asamblea debe llevarse un acta.
En ella se indicarén los accionistas presentes, segiin la lista de presen-
cia a que se refiere el art. 38, el lugar, dia y hora de la reunién; el cum-
plimiento del aviso de convocacién mechante transcripeion al acta o
agregindolo a ella; las proposiciones y mociones presentadas; la re-
daccién integra y precisa de todos los acuerdos, asi como la mayoria

con que fueron tomadas; y, la impugnacién o protem“x que pueda hacer
cualquier accionista.

El acta debe ser firmada necesariamente por todos los accionistas
presentes.

Invalidez de acuerdos
Nulidad

Articulo 40.—Son nulos los acuerdos de la asamblea:
a) Cuando versen sobre los derechos inderogabies de log socios;
b) En los casos gue la convocatoria se hubiera realizado por 6r-
gano o persona incompetente, o cuando faltaran en el aviso los requisi-
tos que sehalan los arts. 18, 19 y 20, y cuando no se hubiera reah?ado

el aviso, o no lo hubiera 51(10 en la iorma senalada por los arts. 15
16;

¢) Por falta del namero de socios que exige la ley, para poder
deliberar o para poder tomar el acuerdo, o euando intervinieron perso-
nas extranas o fueron declarados nulos tantos votos que afectaron ese
nimero ;
d) Por imposibilidad o ilicitud del objeto; ¥
13

-
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' SINHE

A 7-.‘,"63 Cunando la deeclaracién del acuerdo nmo corresponda al que for-

~ mé la asamblea, o cuando faltaran los requisitos de forma de esta de-

. claracién.. = ,

~ Articulo 41.—Los casos comprendidos en los ineisos b), e} y e) del

- articulo anterior son subsanables cuando hubieran transcurrido 3 afios,
~desde que el acuerdo fué inserito en el Registro. Si los acuerdos no fue-

™~ ran inscribibles la subsanacién no procede,

-

impugnaacién

Articnlo 42.—Son impugnables:

a) Los acuerdos que violaron las disposiciones de la ley o de los

estatutos;
~ b) Los acuerdos que atentaran contra el fin social.
La aceién de impugnacién debe interponerse dentro de los dos me-
- ses que siguen a la fecha del acuerdo, y si fué publicado, dentro de los
‘tres meses de la publicacién. ’
- Articulo 43.—Lios acuerdos susceptibles de impugnacién surten sus
efectos mientras no sean declarados nulos. Producida la nulidad se con-
~sideran nulos desde el dia en que fueron tomados, con efecto para to-
“dos los accionistas y 6rganos de la sociedad.
~ Articulo 44.—Tia accién se interpone ante el juez de primera ins-
T tgneia del domicilio de la sociedad, depositando el impugnante una ac-
cion, que demuestre su calidad de accionista. El juez sustanciara la
aceién siguiendo 1os tramites establecidos para el juicio de menor cuan-
A s ‘ .

Artiei}lo*,i&——Todas las acciones presentadas se acumulan y el juez
debe resolverlas conjuntamente. La sustanciacién no podri comenzar
_mientras no haya vencido el término a que se refiere el art. 42.

- Articulo 46.—A solicitud de la sociedad el juez puede exigir al im-
Iitlg_‘:ﬁgn_te idénea garantia para el eventumal resarcimiento de dafios ¥
perjuicios.

- Articulo 47.—Tos administradores estin obligados a mno ejecutar
los acuerdos nulos, pero deben ejecutar los impugnables mientras no se

- declare la correspondiente nulidad. '

~ Articulo 48—A pedido del impugnante el juez puede ordenar la
suspension del acuerdo, previa audiencia de los administradores, si
Juzga que hay suficiente motivo.. Iia orden de suspensién debe ser mo-
tivada y notificada a los administradores.

_ Articulo 49.—La accién de nulidad puede interponerla cualquier in-
teresado. Las aceiones de impugnacién y suspensién, podrin ejercerla

~los acc'l_(_m.lstai_s,‘ administradores y comisarios. Lios poseedores de derechos
de Pﬂﬂljﬁljaclon en la sociedad pueden también interponerla.
_ Artlc}ulo_SO.-—-La demanda se interpone contra la sociedad repre-
sentada por sus administradores. Si estos fueran quienes la interpusie-
: I‘aﬂ_d_ Juez nombrar entre los accionistas quien la represente.
& Articulo 51—TLos acuerdos susceptibles de impugnacién son con-

validables P‘Or.nuevo acuerdo, tomado con ausencia del vicio que daba
lugar a la acecifn. ' :
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ASAMEBLEA ORDINARIA

Articulo 52—En los tres primeros meses de eada afio debe reunir-
se una asamblea general, a los efectos de la aprobacién del balance y
demés cuentas del ejercicio econémico, del conocimiento de la memoria
de los administradores y controladores, y de la provisién de los eargos
sociales. .

Pueden fratarse también otros asuntos ajenos a los referidos, si se
indicaran en la orden del dia.

Artieculo 53.—Desde el primer aviso de convocatoria deben deposi-
tarse en la administracién de la sociedad, a disposicién de los accionis-
tas, el balance, cuentas de pérdidas y ganancias, memoria de la admi-
nistracién y proyecto de reparto de utilidades.

El accionista puede pedir copia de ellos.

Articulo 54.—Salvo disposieién contraria de los estatutos, la asam-
blea se constituye vialidamente con la presencia de accionistas que repre-
senten la mitad més uno del capital social, debiendo adoptarse los acuer-
dos por la fmayoria absoluta de los votos emitidos,

Articulo 55.—A falta del ntimero de socios que consigna el articulo
anterior se convocari a segunda asamblea, en que la asamblea se cons-
tituye validamente con el nimero de socios que asista, adoptindose
siempre sus acuerdos con la mayoria absoluta de los votos emitidos.

Articulos 56.—La asamblea tiene poder suficiente para nominar uno
o méis revisores de las cuentas de la sociedad a fin de pronunciarse so-
bre la aprobacién del balance..

Articulo 57.—La asamblea tiene poderes suficientes para variar el
criterio de valorizacién del activo, las cantidades fijadas para amorti-
zacién y las cantidades fijadas para fondes de reserva, dentro de Ilos
limites que la ley y los estatutos sefialan.

Articulo 58.—Si el balance estuviera conforme, las asambleas debe
determinar los dividendos a repartirse, sobre las utilidades liguidas lo-
gradas, indicando la forma y los plazos en que los accionistas 168 podran
hacer efectivos.

Articulo 59.—85i del examen de balances y deméas doeumentos re-
sultara responsabilidad por la gestién de la sociedad, la asamblea debe
nominar un representante para que inicie la correspondiente aceién de
responsabilidad. En defecto de acuerdo de la asamblea, cualquier accio-
nista puede iniciarla, indicando detalladamente las causales de respon-
sabilidad.

Articulo 60.—El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, la me-
moria de la administracién y el acuerdo aprobatorio, deben ser publi-
cados, dentro de 15 dias de la fecha de la asamblea, en el diario de ma-
yor circulacion de la respectiva localidad,

_ Articulo 61.—En la nominacién de miembros del consejo de admi-
nistraciéon y comisarios, cada accionista tendra tantos votos eomo miem-
bros haya que elegir, pudiendo cada accionista acumular sus votos en
una sola persona.
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~ Articulo 62.—La accién de responsabilidad contra los administra-
dores puede interponerse en cualquier tiempo, por una minoria que re-
presente el 20 % del capital social, constituyendo la garantia que el
juez fije, para resarcir los dafios y perjuicios que pudieran sobrevenir
si la accién resultara infundada.

S ASAMELEA EXTRAORDINARIA
i

Artieulo 63.—La asamblea extraordinaria seri convocada cuando
los intereses sociales asi lo exijan. Lias condiciones para la deliberagién
son las mismas que las sefialadas para las ordinarias, en lo que no se re-
fiere a lo dispuesto por los siguientes articulos. f

Articulo 64—Para las modificaciones estatutarias que se refieran
al objeto social, fusién o incorporacién, cambio de sede al extranjero
o transformacién de la sociedad, es mecesario que el acuerdo se adopte
con el voto favorable de cuando menos las dos terceras partes de los
accionistas que representen también las dos terceras partes del capital
goeial., '

Articulo 65.—Si no se lograra la mayoria requerida la asamblea
deliberard provisionalmente, y se convocari a otra asamblea, publican-
do las mociones aprobadas, que devendréin definitivas si son aprobadas
por mitad de los aceionistas que representen la mitad del capital social,
en esta segunda asamblea,

El mismo procedimiento se seguird, sino se lograra esta mayoria,
para convocar a una tercera asamblea. '

Articulo 66.—La asamblea extraordinaria debe deliberar con la
asistencia de dos terceras partes de los accionistas que representen las
dos ferceras partes del capital social, para adoptar los acuerdos que se
refieren a:

a) Toda modificacién estatutaria no comprendida en el art.. 64;
b) Admisién de obligaciones;
¢) Determinar la exclusién de un socio;
d) Nombrar y revocar liguidadores;
__ ¢) Autorizar a la administracién para declarar a la sociedad en
quiebra; y
. 1) Para revocar la disolucién de la sociedad en la etapa de la li-
quidacion . = :

- Articulo 67—Si no se lograra el quérum requerido se procedera a
la s_egunda convocacion, indicando los acuerdos provisionales que se
hubieran tomado en virtud de lo dispuesto por el art. 65 que devendrin
definitivos si son aprobados por la mayoria de la mitad de los socios que
representen la mitad del capital social.

Para la tercera convocacién, por falta de quérum en esta segunda
asamblea, s¢ seguird el mismo procedimiento deviniendo los acuerdos
definitivos si son aprobados por la mayoria de los socios que eoncurran.

Articulo 68.—Cuando se emitan acciones preferenciales habiendo
ya otras, o se pueda perjudicar en alguna otra forma: los derechos de
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una categoria de accionistas es necesario el consentimiento de estos,
otorgado por mayoria en una asamblea parcial reunida al efecto, y
como esencial al acuerdo de la asamblea general.

Estas asambleas se rigen por las reglas consignadas para las asam-
bleas generales.
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