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dacién. I'V.-Naturaleza juridica del convenio de liquidacién.
V.-Contenido del convenio de liquidacion. VI.-Efectos de con-
venio de liquidacién.

I. INTRODUCCION

El «Convenio de Liquidacién», entendido como el acto juridico en el que
se estipulan los términos conforme a los cuales se debe conducir el proceso de
liquidacién de una empresa, cuyo estado de disolucién ha sido previamente acor-
dado por la Junta de Acreedores, en el marco de un proceso concursal, asi como
sus caracteristicas y efectos particulares, son objeto de estudio del Derecho
Concursal en el Peri y materia de regulacién en nuestra legislacion.

Debemos precisar que, si bien es cierto que nuestra legislacién en materia
concursal, Ley de Reestructuracién Patrimonial (D.L. N° 845, modificado por
las Leyes N° 27146 y 27295), concebida dentro una nueva corriente del Dere-
cho Concursal, a la cual se le suele denominar «Derecho de la Crisis de la
Empresa», prioriza la reactivacién y saneamiento de empresas en crisis; no es
menos cierto que el proceso de disolucién y liquidacién, constituye un impor-
tante mecanismo para que aquellas empresas que no se encuentran en condicio-
nes o en la posibilidad de continuar con sus actividades, salgan ordenadamente
del mercado, a fin de reducir el costo de la crisis.
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En efecto, la Ley de Reestructuracién Patrimonial establece que, una
vez declarado el estado de insolvencia' de una empresa que atraviesa por una
situacién de crisis econdmica y financiera, serdn los propios acreedores, quie-
nes reunidos en junta, deciden sobre el destino del deudor insolvente, para lo
cual deben optar por (i) la continuacién de las actividades de la empresa, en
cuyo caso ésta entrard en un proceso de reestructuracion patrimonial o. (ii) la
salida del mercado de la empresa, a través de un proceso de disolucion y liqui-

dacién extrajudicial.

Como lo hemos anotado, si la empresa insolvente no esta en aptitud de
continuar sus actividades con éxito o de competir 6ptimamente en el mercado,
lo mis conveniente es que deje de operar, a fin de evitar que la crisis genere
mayores perjuicios a los acreedores e, incluso a sus titulares, socios o accionistas.

En este caso, luego de acordada la disolucion y liquidacion de la empresa
insolvente, por la Junta de Acreedores, serd necesario que se establezcan las
condiciones y reglas bdsicas conforme a las cuales se liquidardn los activos de
la empresa, para pagar sus pasivos (obligaciones). Tales condiciones, de acuer-
do a los términos de nuestra legislacién concursal, deben constar en el denomi-
nado Convenio de Liquidacién, de cuya naturaleza juridica, caracteristicas, for-
malidades, contenido y efectos, nos ocuparemos brevemente en el presente

articulo.
II. ANTECEDENTES.

Los antecedentes de nuestra legislacién concursal vigente, datan de la
primera mitad del siglo pasado, primero el Cédigo de Procedimientos Civiles de
1912 vy, posteriormente la Ley Procesal de Quiebras de 1932, regulaban los
convenios de liquidacién, aunque con caracteristicas distintas. El Cédigo de

1 D.L. N° 845, modificado por la Ley N° 27146.

«Articulo 4°.- Uno o varios acreedores impagos cuyos créditos superen en total el equiva-
lente a cincuenta Unidades Impositivas tributarias vigentes a la fecha de la
solicitud, podrin solicitar la declaracién de insolvencia de una persona
natural o juridica ante la Comisi6én(...).»

«Articulo 5°.- Cualquier persona natural o juridica o sociedad irregular, podran solicitar la
declaracién de su insolvencia ante la Comisién, siempre que acredite encon-
trarse en, cuando menos, alguno de los siguientes casos: a) Que mads de las dos
terceras partes del total de sus obligaciones se encuentren vencidas e impagas
por un periodo mayor a treinta (30) dias; b)Que tenga perdidas acumuladas,
deducidas las reservas, cuyo importe sea mayor que las dos terceras partes
del capital social pagado.(...)»
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Comercio de 1902, ain vigente en parte, regulaba en uno de sus capitulos la

institucion de la Quiebra, hasta la entrada en vigencia del Cédigo de Procedi-
mientos Civiles de 1912.

Sin embargo, el antecedente mds proximo de nuestra legislacién concursal,
es la Ley de Reestructuracion Empresarial -D.L. 26116- y su Reglamento -D.S.
044-93-EF-, dictados en Diciembre de 1992 y Marzo de 1993, respectivamente.
Esta Gltima normatividad concursal, marco un cambio sustancial en el concepto
del Derecho Concursal Peruano, pues con ella se paso de un modelo funda-
mentalmente liquidatorio y judicializado, a un modelo privado que promueve la
reestructuracion de negocios viables?. No obstante ello, el proceso de disolucién
y liquidacién extrajudicial y el denominado «Convenio de Liquidacién
Extrajudicial», regulados en la mencionada normatividad, constituyeron un
importante y necesario mecanismo para que aquellas empresas inviables, salie-
ran de manera ordenada del mercado.

La Ley Procesal de Quiebras - Ley N° 7566, contemplaba dos soluciones
adicionales a la quiebra del deudor, producto del estado de «cesacion de pagos»
de éste, que eran el Convenio de Liquidacién Extrajudicial y el Convenio Judi-
cial. El Convenio de Liquidacién Extrajudicial, lo celebraba el deudor con sus
acreedores, antes que se le declarara en quiebra y, su objeto principal era la
liquidacién de los bienes del deudor. Este contrato, sélo tenia validez en la me-
dida que fuera aprobado por el deudor y la totalidad de sus acreedores; salvo la
excepcién prevista en el articulo 194 de la Ley N° 7566, que establecia la vali-
dez y obligatoriedad del convenio celebrado entre el deudor y 1a mitad mas uno
de sus acreedores, que representaran por lo menos las cuatro quintas partes del
total de los créditos, siempre que interviniera, en dicho convenio, uno de los
Bancos Estatales de Fomento o la Cimara de Comercio del lugar del domicilio
del deudor. Por su parte, el Convenio Judicial, no suponia propiamente la cele-
bracién de un contrato, pues si bien participaba el deudor y sus acreedores, se
requeria de la intervencion del Juez, de modo que el «convenio» era obligatorio
para todos los acreedores, aun para aquellos que se hubieran opuesto al conve-
nio o no hubieran participado en éste; ello en razon a que si el convenio se celebra-
ba con las condiciones que la ley exigia, ésta le daba validez y obligatoriedad.

2 Documento de Trabajo N° 008-200 - «Perfeccionamiento del Sistema de Reestructura-

cién Patrimonial: Diagnéstico de una Década». Area de Estudios Econémicos del
INDECOPI. Publicado en el diario oficial «El Peruano el 27 de Agosto del 2000.
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La Ley de Reestructuracion Empresarial y su Reglamento, establecian,
entre otros aspectos, que el Convenio de Liquidacion Extrajudicial, debia ser
suscrito por el representante de la empresa deudora declarada en estado de
insolvencia y, aquellos acreedores que hubieran participado en la Junta de Acree-
dores en la cual se habia acordado la disolucién y liquidacién. Cabe mencionar
que, la Ley de Reestructuracion Patrimonial -Decreto Legislativo N° 845-, no
obstante, seguir la misma direccién del derogado Decreto Ley N® 26116, yano
exige la intervencion en el Convenio de Liquidacién, del representante de la
empresa deudora, ni de todos los acreedores que lo aprobaron. pues solo inter-
vienen el Liquidador, el Presidente de la Junta de Acreedores (en representa-
cién de todos los acreedores), y el representante de la Comision de Reestructu-
racién Patrimonial, situacién que ha generado algunos cuestionamientos, que
mas adelante son materia de comentario.

1. ACUERDO DE DISOLUCION Y LIQUIDACION Y SUSCRIP-
CION DEL CONVENIO DE LIQUIDACION.

Segiin lo hemos indicado, es potestad de la Junta de Acreedores decidir
sobre el destino de la empresa declarada en estado de insolvencia, siendo una
de las opciones, decidir por la disolucién y liquidacién de la empresa, cuandoa
ésta no le sea posible continuar éptimamente en el mercado.

En tal sentido, adoptado el acuerdo de disolucién de la empresa, la Junta
de Acreedores debe proceder, en forma inmediata, a seleccionar y designar al
Liquidador. El cargo de Liquidador, debe ser ejercido, necesariamente, por un
banco o institucién financiera o de seguros, u otras entidades publicas o priva-
das o personas naturales que se encuentren previamente calificadas y registra-
das ante la Comisién de Reestructuracion Patrimonial.

Es pertinente mencionar que, la participacion de las empresas bancarias
o financieras, como entidades liquidadoras, se explica, en virtud de las disposi-
ciones de los articulos 221° numeral 32 y 275° de la Ley N° 26702 - «Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgdnica de la
Superintendencia de Banca y Seguros»?, que facultan a dichas empresas a
realizar las denominadas «Comisiones de Confianza».

3 Ley N° 26702
«Articulo 221°.- Las empresas podrén realizar las siguientes operaciones y servicios, de
acuerdo a lo dispuesto por el capitulo I del titulo I'V de esta seccion
segunda: (...) 32. Aceptar y cumplir las comisiones de confianza que se

detalla en el articulo 275°. (...).»
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En relacion a la calificacion y registro de las entidades liquidadoras, la
Primera Disposicién Complementaria de la Ley de Reestructuracion Patrimo-
nial, sefiala que, para proceder al registro de una entidad liquidadora, ésta pre-
viamente debera suscribir un acuerdo con el INDECOPI por el cual se obliga a
asumir los procesos de liquidacién que le asigne la Comisién de Reestructura-
cién Patrimonial, en aquellos casos en que la Comisién asuma la conduccion de
los procesos de liquidacion.

Una vez designado el Liquidador, éste tendrd a su cargo la elaboracién
del proyecto del Convenio de Liquidacién, documento que debe ser sometido a
consideracion de la Junta de Acreedores dentro de los veinte (20) dias habiles
siguientes a la fecha de la junta en que se acordd la disolucién de la empresa y
se designé al liquidador. En caso que el Liquidador no cumpliera con presentar
ante la Junta de Acreedores el proyecto de Convenio de Liquidacién, se le con-
cederd, por Gnica vez, un plazo adicional de diez (10) dias habiles para presen-
tar dicho proyecto. Igualmente, si no fuera aprobado el convenio, la Junta de
Acreedores podrd conceder al liquidador un plazo perentorio no mayor de quin-
ce (15) dias hébiles para la presentacién de un nuevo proyecto de convenio.

Para la aprobacion del Convenio de Liquidacioén, se requerird de las ma-
yorias calificadas previstas en el articulo 36° de la Ley, esto es el 66.6% de los
créditos reconocidos o, de los créditos asistentes, segiin sea que la Junta de
Acreedores se realice en primera o, en segunda y tercera convocatoria, res-
pectivamente.

Luego de aprobado el Convenio de Liquidacién, éste debera ser suscrito,
de conformidad con lo establecido en el articulo 61° de la Ley, en el mismo
acto, por el Presidente de la Junta de Acreedores (en representacién de todos
los acreedores), el Liquidador y, el representante de la Comisién de Reestruc-
turacién Patrimonial.

Como puede advertirse, a diferencia de lo establecido por el derogado
Decreto Ley N° 26116 -Ley de Reestructuracién Empresarial-, la empresa
insolvente no interviene en la aprobacién ni suscripcién del convenio. Esta mo-

«Articulo 275°.- Las Comisiones de Confianza que, sefialadamente, sin perjuicio de las
demds que autorice la Superintendencia, pueden aceptar y ejecutar las
empresas, seglin el numeral 32 del artfculo 221°, son las siguientes: (...)
3. Cumplir las funciones de administracién, realizacién y liquidacion de

los bienes de las empresas declaradas en quiebra (insolvencia) conforme
a la ley de la materia. (...).»
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dificacidn, si bien respondié a la necesidad de viabilizar y agilizar la formalizacion
del Convenio de Liquidacion, pues de acuerdo a la experiencia pasada, en mu-
chos procesos de liquidacién el deudor insolvente se demoraba e. incluso se
negaba a firmar el convenio; ha originado serios cuestionamientos respecto a la
validez del acuerdo de disolucion y liquidacion y consecuentemente del Conve-
nio de Liquidacion.

El distinguido maestro universitario Ricardo Beaumont Calliros®* formula
como interrogante, si la determinacién o acuerdo adoptado por una Junta de
Acreedores relativo a encargar la liquidacién de un patrimonio, propiedad de
una empresa, persona natural o juridica, para que aquella entidad encargada
(Liquidador) pueda vender, permutar, realizar transacciones, condonar y adop-
tar otras decisiones respecto al patrimonio y recursos de la empresa insolvente,
y para que con lo obtenido por la venta de los activos, abone los pasivos segtn
orden de preferencia y prelacién dispuesta en la ley, constituye un exceso even-
tualmente inconstitucional, pues con dicho acuerdo se estaria arrebatando o
despojando, sin mds, algunos o todos los atributos de la propiedad, a su titular
persona natural o juridica, respecto a su patrimonio que la Constitucién en su
articulo 70° consagra como inviolable y que el Estado garantiza.

Sobre el particular, compartimos la inquietud del doctor Beaumont, en el
sentido que el acuerdo de liquidacién, y mds atin la posterior formalizacion del
Convenio de Liquidacion, sin la intervencién del deudor, podria constituir un
despojo del derecho de propiedad del deudor insolvente, que atentaria contra el
texto expreso del articulo 70° de nuestra Carta Magna.

Porello, y sin perjuicio de las soluciones que, propone el doctor Beaumont
Callirgos, las cuales pasan por la modificacién de la norma constitucional men-
cionada, en el sentido que el régimen de propiedad en los casos de insolvencias
y reestructuracion patrimonial se regule por la ley de la materia o, por la modi-
ficacién de la Ley de Reestructuracién Patrimonial, para fijar la obligatoriedad
de la intervencién del Poder Judicial con el objeto de aprobar el proceso de
liquidacién y su continuacién; consideramos que dicha observacién se podria
superar con la intervencién del deudor insolvente al momento de la suscri pcion
del Convenio de Liquidacién, con lo cual el propio deudor estaria aprobando y
convalidando el proceso de liquidacién, evitindose, con ello, posteriores

4 BEAUMONT CALLIRGOS, Ricardo. «La Quicbra, ahora institucién residual. ; Es solido
el soporte constitucional de la Reestructuracién Patrimonial?. En Gaceta Juridica - Especial
Estudios sobre Reestructuracién Patrimonial, pig. 15.
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cuestionamientos sobre la validez constitucional del acuerdo de disolucién y el
Convenio de Liquidacion. Para tal efecto consideramos que, seria conveniente
modificar el articulo 61° de la Ley de Reestructuracién Patrimonial, a fin de
exigir la intervencion del deudor insolvente en la suscripcién del convenio.

De otro lado. con relacién a la intervencion, en el Convenio de Liquida-
cién, del representante de la Comision de Reestructuracién Patrimonial, el pro-
fesor Tomis Sobrevilla Enciso®, sefiala acertadamente que tal intervencion no
tiene mds finalidad que la de dotar de instrumentalidad, tanto al acto como al
documento que lo contiene, razén por la cual no le asiste a éste, en el convenio,
calidad de parte estipulante, sino en todo caso la de fedatario, en cumplimiento
de la funcién de control y fiscalizacién que debe cumplir, de acuerdo con las
disposiciones del articulo 28° de la Ley Reestructuracién Patrimonial.

Ahora bien, una vez suscrito el Convenio de Liquidacién en los términos
antes mencionados, el Liquidador a tenor de lo dispuesto en el articulo 64° de la
Ley, deberad proceder, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes, a solicitar
la inscripcién del convenio en el Registro Piblico correspondiente y, a publicar
en el diario oficial El Peruano y, en otro diario de la localidad donde se tramita
el proceso concursal, un aviso comunicando el inicio de la disolucién y liquida-
cién de la empresa insolvente.

Dentro del mismo plazo sefalado en el parrafo precedente, el Liquidador
deberd presentar copia del Convenio de Liquidacién, certificada por el Presi-
dente de la Junta de Acreedores y por el representante de la Comisién de
Reestructuracion Patrimonial, ante el Juez, Arbitro o Tribunal Arbitral, Ejecutor
Coactivo, Administrador de Almacén General de Depésito, Registrador Fiscal,
segln sea el caso, que conocen de procesos judiciales, arbitrales, administrati-
vos, coactivos o de venta extrajudicial, que se siguen contra la empresa insol-
vente, para los efectos que mds adelante comentaremos.

IV. NATURALEZA JURIDICA DEL CONVENIO DE LIQUIDACION.

El Convenio de Liquidacién, es el pacto o contrato, celebrado por los
acreedores (representado por el Presidente de la Junta de Acreedores), de una
empresa insolvente, en estado de disolucion y liquidacién segin las disposicio-

5 SOBREVILLA ENCISO, Tomis. «El Proceso Concursal Peruano. La Ley de Reestructu-

racion Patrimonial». Fondo Editorial de la Pontificia Universidad Catélica del Perti. Primera
Edicién. 1998. Lima, pig. 246.
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nes de la Ley de Reestructuracién Patrimonial y, el Liquidador designado por la
junta, que tiene por objeto regular los términos mediante los que el liquidador
asume la obligacién de realizar el activo de la empresa en liquidacion, para
pagar su pasivo, a cambio de una contraprestacién o retribucion economica.

Lineas arriba, nos hemos referido, en forma critica, a la no intervencion,
en el convenio, del representante de la empresa insolvente, asi como a la parti-
cipacién del representante de la Comisién de Reestructuracion Empresarial.

En ese orden de ideas, podemos sefialar que el Convenio de Liquidacion
es un acto juridico de naturaleza contractual de derecho privado, tipico, princi-
pal, obligatorio, escrito, constitutivo, individual, bilateral (sinalagmadtico), de pres-
taciones reciprocas, oneroso y, temporal. El profesor Sobrevilla Enciso® mani-
fiesta que en rigor juridico se trata de un pacto, si bien dentro del dmbito, y con
motivo, del proceso concursal, de cardcter privado, efectuado con quien no
tiene la calidad de parte (sujeto procesal) en aquel Procedimiento como lo es la
Entidad Liquidadora, del cual se halla excluido el deudor y en el que el repre-
sentante de la Comisién interviene como Fedatario, y cuya ejecucion debe lle-
varse a cabo por el liquidador, con total autonomia, con arreglo a las pautas que
la técnica, la especializacion y el profesionalismo, tienen establecidas y aconse-
jan; y en todo caso, con el caricter de supletorias, con aquellas dispuestas por
la Ley General de Sociedades.

V. CONTENIDO DEL CONVENIO DE LIQUIDACION.

Conforme ya lo hemos indicado, el Convenio de Liquidacién, es el docu-
mento que contiene el contrato o pacto en el que se estipulan las condiciones en
mérito a las cuales se ha de conducir el proceso de liquidacién de una empresa
insolvente, de conformidad con la normatividad establecida en la Ley de Rees-
tructuracion Patrimonial.

De esta manera, el Convenio de Liquidacion deberd delimitar y fijar los
términos y condiciones segtin las cuales se realizardn o venderdn los activos del
deudor, a efectos de pagar los pasivos, esto son los créditos de los acreedores.

En tal virtud, el Convenio de liquidacién deberd contemplar fundamental-
mente los sigiiientes aspectos:

6 SOBREVILLA ENCISO, Tomas., ob., cit., pigs. 246-247.



DERECHO COMERCIAL 229

a) Las obligaciones y facultades del Liquidador, de conformidad con las

disposiciones de la Ley de Reestructuracién Patrimonial y 1a Ley Gene-
ral de Sociedades.

Entre las principales obligaciones que debe asumir el Liquidador,
podemos senalar las de (i) elaborar un inventario detallado de la totalidad
de los bienes de la empresa, indicando su ubicacién y valor, al dia de
inicio de la liquidacion; (ii) elaborar una relacién pormenorizada de las
obligaciones y los acreedores de la empresa, con indicacion de los mon-
tos y fechas de vencimiento, de acuerdo con la informacién que, para el
efecto, deben proporcionar los representantes de la empresa; (iii) elabo-
rar una relacion de los procesos judiciales, arbitrales, administrativos,
coactivos que puedan afectar el patrimonio de la empresa, de acuerdo
con la informacioén que, para el efecto, deben proporcionar los represen-
tantes de la empresa; (iv) elaborar un Balance y Estados Financieros al
dia de inicio de la liquidacién; (v) recibir, llevar y custodiar los libros
contables, laborales y societarios, asi como toda la documentacién y co-
rrespondencia de la empresa; (vi) recibir, bajo inventario, los bienes mue-
bles e inmuebles que integran el patrimonio de la empresa; (vii) velar por
la integridad del patrimonio de la empresa y, realizar los actos de conser-
vacion que correspondan; (viii) pagar a los acreedores, de acuerdo al
orden de prelacion establecido por la autoridad concursal, de conformi-
dad con lo previsto en el articulo 24° de la Ley de Reestructuracion
Patrimonial, hasta donde alcancen los fondos provenientes de la liquida-
cién, una vez deducidos los gastos que demande la liquidacién y los ho-
norarios del Liquidador; (ix) entregar a los accionistas o socios de la
empresa insolvente los bienes sobrantes de la liquidacion y, el remanen-
te, si los hubiera, luego que se haya terminado de cancelar a todos los
acreedores; (x) solicitar la quiebra judicial, cuando corresponda segin lo
establecen los articulos 78° y 88° de la Ley de Reestructuracién Patri-
monial.

Entre las atribuciones mds importantes del Liquidador, podemos
mencionar las de (i) representar a la empresa en todos los actos y, actuar
en resguardo de los intereses de la masa, sea en juicio o fuera de él, con
plena representacién de ésta y de sus acreedores; (ii) celebrar los con-
tratos que fuesen necesarios para la buena marcha del proceso liquidatorio;
(iii) celebrar las operaciones de crédito necesarias para cubrir los gastos
y las obligaciones que demande el proceso liquidatorio; (iv) contratar las
polizas de seguro que sean necesarias, a fin de resguardar la integridad
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del patrimonio de la empresa; (v) disponer de los bienes muebles e
inmuebles, acreencias, derechos, valores y acciones que conforman el
patrimonio de la empresa; (vi) celebrar con los acreedores de la empre-
sa, daciones en pago, en cancelacién de sus acreencias; (vii) cesar a los
trabajadores de la empresa; (viii) contratar los servicios que sean nece-
sarios para la conduccién del proceso liquidatorio; (ix) continuar provi-
sionalmente con el giro del negocio de la empresa insolvente, cuando asi
lo acuerde la Junta de Acreedores; (x) solicitar el levantamiento de las
cargas y gravamenes que pesan sobre los bienes de la empresa insol-
vente, siendo titulo suficiente para ello la presentacion del correspon-
diente contrato de transferencia y, el Convenio de Liquidacion debida-
mente inscrito en los Registros Puablicos; (xi) formular denuncia penal
ante el Ministerio Piblico, cuando en cualquier estado del proceso de
liquidacién se constatara la existencia de actos dolosos o fraudulentos en
la administracién de la empresa; (xii) ejercer todas las facultades que
conforme a la Ley General de Sociedades corresponden a los liquidadores,
administradores y gerentes, ademds de las que les confiera el Convenio
de Liquidacion y la Junta de Acreedores; (xiii) representar los intereses
generales de los acreedores en lo que concierne a la liquidacién, y repre-
sentar también los derechos de la empresa insolvente, en cuanto puedan
interesar a la masa, ello sin perjuicio de las facultades que les correspon-
den a los acreedores y al insolvente.

b) Elpago de los honorarios del Liquidador, debiendo precisar con claridad
los conceptos que lo integran, asi como la forma y modalidad de pago. De
esta manera, serd necesario establecer, si los honorarios se fijan, en una
cantidad determinada por el tiempo de duracién del proceso liquidatorio
o, se pacta un porcentaje sobre el valor de realizacién o adjudicacion de
los activos.

c) Elpago de los gastos del proceso liquidatorio, asi como los mecanismos
para la aprobacién de los mismos por parte de la Junta de Acreedores.

d) El Plazo de duracién del proceso de liquidacién. El cual debe ser pro-
puesto por el Liquidador, en funcién al tiempo que estima le ha de deman-
dar la realizacién de los activos de la empresa insolvente y, el pago a los
acreedores. El plazo puede ser prorrogado por acuerdo de la Junta de
Acreedores, observando las mismas formalidades que para la aprobacion
del Convenio de Liquidacién.
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e)

g)

h)

i)

El mecanismo conforme al cual se liquidaran los bienes de la empresa
insolvente. Para tal efecto, se deben establecer las pautas para la valori-
zacion de los activos, previa a su venta y, la forma como éstos serdn
realizados, sefialando si la venta se efectuard en forma directa o median-
te subasta. Igualmente, habra que establecer las pautas para la reduc-
cion de los valores de venta, en caso que los activos no sean vendidos en
una primera oportunidad.

La condonacién de parte de las acreencias de los acreedores. Sobre el
particular, el articulo 65° segundo pérrafo, sefiala que los acuerdos refe-
ridos a la condonacién de acreencias surtirdn efectos respecto de la tota-
lidad de acreedores inicamente cuando €stos hayan sido aprobados por
las mayorias establecidas en el primer parrafo del articulo 36° de la Ley,
es decir mayoria calificada. En este caso, a los acreedores que hubiesen
votado en contra, no hubiesen asistido a la junta o, cuyos créditos no
hubiesen sido reconocidos oportunamente, el acuerdo les sera oponible
en los mismos términos que a los acreedores que, habiendo votado a fa-
vor del acuerdo, resulten menos afectados.

Asimismo, el articulo 50° de la Ley de Reestructuracién Patrimo-
nial (modificado por la Ley N° 27295) establece que los créditos tributa-
rios no pueden ser objeto de condonacién. Sin embargo, pasara al quinto
orden de prelacién la parte de los créditos de origen tributario que, en-
contrandose en el cuarto orden, sea equivalente al porcentaje promedio
capitalizado por los acreedores incluidos en el orden de preferencia en el
cual exista el mayor monto de créditos reconocidos, que no mantengan
vinculacién con el deudor.

La ampliacién del plazo o la refinanciacién de las obligaciones de la em-
presa insolvente.

La constitucién de garantias para asegurar &€l cumplimiento de las obliga-
ciones de la empresa insolvente.

Cualquier otro acto que tenga relacion con el pago de las obligaciones y
la liquidacion de los bienes de la empresa insolvente.

El tratamiento de los bienes afectos al pago de warrants teniendo en con-

sideracién su naturaleza, asi como el peligro de su deterioro o pérdida, de
ser el caso.
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VI.

En este punto, consideramos importante mencionar que, el conte-
nido del Convenio de Liquidacién es valido y obligatorio no solo, para la
empresa insolvente, el Liquidador y los acreedores que lo hubieran apro-
bado, sino también para todos los demads acreedores aunque no hayan
asistido a la junta o se hayan opuesto a la aprobacion de dicho Convenio.

EFECTOS DEL CONVENIO DE LIQUIDACION.

De conformidad con lo establecido en el articulo 67° de la Ley, los efec-

tos que produce la celebracién del Convenio de Liquidacion, son los que a con-
tinuacién detallamos:

a) Produce un estado de indivisibilidad entre la empresa insolvente y el con-

b)

Jjunto de acreedores (Junta de Acreedores), que comprende todos los bie-
nes y obligaciones de ésta, atin cuando dichas obligaciones no se encuen-
tren vencidas, salvo los bienes y las obligaciones que la ley expresamente
exceptia. Ello se sustenta en el principio de que los bienes del deudor
responden por las obligaciones de éste y constituyen prenda genérica de
sus acreedores. De esta forma, no serd posible realizar respecto del patri-
monio de la empresa insolvente, ningln acto juridico individualmente,
sea con alglin acreedor o tercero.

Con relacién a este punto, consideramos importante precisar que,
si bien el estado de «indivisibilidad» conjuntamente con el de «universa-
lidad», constituyen, de manera genérica, los efectos mds importantes de
la declaracidn de insolvencia, dado que con tal declaracion surge un «es-
tado concursal», en virtud del cual concurren ante un deudor comun, un
conjunto de acreedores, formandose, en consecuencia, una masa crediticia,
constituida por todos los acreedores del deudor, organizados a través de
la Junta de Acreedores y, una masa patrimonial, conformada por todo el
patrimonio del deudor, esta dltima destinada a cubrir la primera;
especificamente con la suscripcién del Convenio de Liquidacion, se esta-
blece en términos concretos este estado de indivisibilidad, por el cual la
totalidad del patrimonio del deudor, servird para pagar a la totalidad de
acreedores de dicho deudor, de manera indivisible.

Los directores, gerentes y otros administradores de la empresa insolvente
cesan en sus funciones y, en consecuencia, quedan privados del derecho
de administrar los bienes y negocios de €sta.
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¢) La administracion y representacion de la empresa insolvente para todos
sus efectos, corresponde al Liquidador designado por la Junta de Acree-
dores. En tal virtud, quienes ejercian la representacién legal de la empre-
sa hasta la fecha de celebracion del Convenio de Liquidacién, carecerdn
de representacién procesal, sea la empresa demandante o demandada.

d) El Liquidador serd el encargado de administrar los bienes objeto de des-
apoderamiento referidos en el literal b) precedente, asi como los bienes
respecto de los cuales la empresa insolvente tenga derecho de usufructo,

cuidando en ambos casos, que los frutos liquidados ingresen a la masa de
la liquidacién.

e) Todas las obligaciones de pago del insolvente se hardn exigibles, aunque
no se encuentren vencidas, descontindose los intereses correspondientes
al plazo que falte para el vencimiento de las mismas.

f) Quedarin en suspenso, s6lo con relacion a la masa de la liquidacion, el
curso de los intereses de todos los créditos comunes que estuvieron venci-
dos a la fecha de la inscripcién del Convenio de Liquidacién; no obstante,
una vez pagado el valor de tales créditos, entrardn a participar proporcio-

nalmente en el remanente por los intereses que se devenguen con poste-
rioridad.

g) No podri realizarse ninguna compensacion que no se hubiere efectuado

antes conforme a ley, entre obligaciones reciprocas del deudor y sus acree-
dores.

Cabe mencionar que, la transferencia de cualquier bien del insolvente,
por parte del Liquidador generard el levantamiento automitico de todas las car-
gas y gravimenes que pesen sobre éste, sin que se requiera para tales efectos la
intervencidn del acreedor garantizado con dicho bien. En este caso, s6lo bastard
la presentacién del contrato de transferencia y el Convenio de Liquidacién debi-
damente inscrito en los Registros Piiblicos, el cual constituye titulo suficiente.

Finalmente, de conformidad con lo establecido en el articulo 64° de la
Ley, una vez presentada la copia certificada del Convenio de Liquidacion, ante
el Juez Arbitro o Tribunal Arbitral, Ejecutor Coactivo, Administrador de Alma-
cén General de Depésito, Registrador Fiscal, segiin sea el caso, que conocen de
los procesos judiciales, arbitrales, coactivos o de venta extrajudicial, seguidos
contra la empresa insolvente, se suspenderd la ejecucién de todos los procesos
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judiciales, arbitrales y administrativos, incluidos los procesos ejecutivos y coac-
tivos, que se sigan contra el patrimonio de la empresa insolvente. y cuya preten-
sién sea el cobro de alguna acreencia. Asimismo, en mérito a la presentacion
del Convenio de Liquidacion se suspenderd la ejecucion de los embargos y
demds medidas cautelares.

Debe precisarse que, dicha suspension no alcanza a las etapas del proce-
so destinadas a determinar la existencia, origen, titularidad o cuantia de créditos
frente a la empresa insolvente, las mismas que continuardn su tramite hasta que
la resolucién final quede consentida, luego de lo cual la ejecucion serd suspen-
dida quedando sometida a lo establecido en el parrafo precedente.

Concluida la etapa de la determinacion de créditos, los expedientes co-
rrespondientes deberdn ser entregados a la autoridad concursal a fin de que ésta
d‘isponga la incorporacién de los acreedores a la junta. En este caso, la Comi-
sion de Reestructuracion Patrimonial solamente podrd pronunciarse sobre aque-
llos extremos respecto de los cuales la autoridad judicial, arbitral o administra-
tiva no hubiese fijado el monto definitivo. Sin embargo, para el pronunciamien-
to de la Comisién sobre las costas y costos del proceso, se requerird necesaria-
mente del pronunciamiento previo de la autoridad jurisdiccional.

‘ La suspensién antes aludida, no podri afectar las atribuciones de la auto-
ridad juc.iicial para continuar conociendo un proceso en tramite hasta emitir
p'r?nl-.mc.:lamiento final, de conformidad con los principios y derechos de la ac-
CIOII Jur.isdiccional establecidos en el articulo 139° de la Constitucion Politica del
Pert. Sin perjuicio de ello, una vez emitido el pronunciamiento final, la autoridad
Me sanoee del trdmite deberi suspender cualquier medida de ejecucion del
patrimonio del deudor, teniendo en consideracién la suspensién de la exigibilidad

de las obligaciones a que se refiere el articulo 16° de la Ley y lo establecido en
el Convenio de Liquidacién.
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